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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Eurona Wireless Telecom, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Eurona Wireless Telecom,
S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) y Sociedades Dependientes (en adelante el Grupo), que
comprenden el balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en rvelacién con las cuentas anuales consolidudas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion
financiera consolidada y de los resultados consolidados de Eurona Wireless Telecom, S.A. y
Sociedades Dependientes, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera
aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la Nota 2.a de la memoria consolidada adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales conseolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
de! riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los
administradores de la Sociedad Dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye la evaluacién de la adecuacion de lfas politicas contables aplicadas y de [a razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la evaluacion de la presentacidn de las
cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.




Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de la
sociedad Eurona Wireless Telecom, S.A. y Sociedades Dependientes a 31 de diciembre de 2015, asi
como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas disposiciones del marco normativo de
informacion financiera que resultan de aplicacién en Espafia.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre el contenido de la Nota 26 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas en
la que se indica que el Grupo se encuentra en fase de crecimiento y expansion en nuevos negocios. El
Grupo ha incurrido en pérdidas significativas en el ejercicio 2015 y tiene pérdidas acumuladas de
ejercicios anteriores. Estas condiciones, junto con otros factores mencionados en la Nota 26, indican la
existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo de continuar como empresa en funcionamiento de tal forma que pueda recuperar su inmovilizado
y las inversiones realizadas, aspectos que dependeran del éxito del plan de negocio elaborado por los
administradores de la Sociedad Dominante. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Pdrrafo de otras cuestiones

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas son las primeras cuentas anuales consolidadas que prepara el
Grupo, dado que hasta el ejercicio anterior se acogia a la dispensa de la obligacion de formular cuentas
anuales consolidadas por razén de tamafio, por lo que la informacidn sobre el ejercicio 2014, incluida
en las cuentas anuales consolidadas adjuntas a efectos comparativos, no ha sido auditada.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion de Eurona Wireless
Telecom, S.A. y Sociedades Dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte imtegrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2015, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe
de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Eurona Wireless

Telecom,S.A. y Sociedades Dependientes.
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2015

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2015 2014
OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de |a cifra de negecios Nota 17.a 25.094.767 21.229.485
Aprovisionamientos (9.255.953} {8.051.403)
Deterioro de mercaderfas, materias primas y ofros aprovisionamientos Nota 10 {74.021) -
Otros ingresos de explolacion 736.191 TE2.467
Gastos de personal Nota 17.b {4.698.153) (4.044.757)
Otros gastos de expiotacion (7.273.115) (5.998.400)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales Nota 11 {1.111.348) (1.617.415)
Amortizacién deil inmovilizado Nolas 5y 8 (6.619.453) {4.341.399)
Detericro y resultados por enajenaciones del inmovilizado Notas 6y 6 (1.782.695) {238.719)
Otros resultados (565.371) {133.553)
IRESULTADO OPERATIVO: (5.039.152) (2.833.694)]
Ingresos financieros Nota 18 53.491 83.241
Gastos finantieros Noia 18 (862.228) {851.277}
Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 18 (502.941) 92,669
Diferencias de cambio Nota 18 87.546 58,523
RESULTADO FINANCIERO: (1.214.132) {636,844)
Resultado por compaiifas consolidadas por el método de la participacion Nota 8.1 (328.611} {37.908)
Resultado antes de impuestos {6.581.895) (3.5608.448)
Impuesto sebre beneaficios Nota 16 109.355 108.355
{Resultado Neto de ias actividades continuadas (6.472.540) (3.399.001)
RESULTADO NETO DE IMPUESTOS ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS: Nota 27 (2.410.612) (391.246)
JRESULTADO CONSOLIDADO NETO: (8.883.052) (3.790.337)
Resultado atribuible a intereses de minoritarios MNota 13 (11.025) (8.510)
RESULTADO CONSOLIDADC NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE: (8.872.027) {3.781.827)§
Beneficio{Pérdida) por accién (en euros por accidn):
- Basico {0,303) (0,172)
- Dituido {0,303} {C,172)

{as Notas 1 a 28 descritas en la Memoria consolidada y el Anexe | adjuntos, forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondients al ejercicio 2015.



EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015

{Euros)
Notas Ejercicio EJercicio
de la memoria 2015 2014

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {8.883.052) {3.790.337)
1. Otros gastos o ingresos globales reconocidos direct: te contra patri
a) Partidas que no se traspasaran a resuftados: - -
b) Partidas que pueden traspasarse postericrmente a resultados:
Diferencias por ja conversion de estados financieros en meneda extranjera Nota 13 (80.184) {162.873)
2. Transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias: - -
Otro resuitado gfobal del efercicio: (60.194} {162.873),
TOTAL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADD {8.943.248) {3.953.210}
Tetal Resultadoe Global atribuible a:

- La Scciedad Dominante (8.932.221 {3983210)

- Bocios minorlarios (11.025) (8.510)
TOTAL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO {8.943.248) {3.861.720)

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria consclidada adjunta y el Anexo | forman parte integrante

del estade def resultade global consolidado correspondiente al gjercicio 2015,
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015

{Eurns)
v s
Notas de {a Ejercicio Ejercicio
memoria 2015 2014
FLUJO BE EFECTIVC DE LAS AGTIVIDADES ORDINARIAS:
Pérdidas de las actividades ordinarias antes de émpuestos {6.581.585) [3.508.446)
Ajustes de las partidas que ne implican mi i ordinarios de tesorerta-
Depreciaciones/Amortizaciones Notas 6y 6 6.519.453 4.341.399
érdidas por detetioro de operaciones comerciales Nota £1 1.111.349 1.017.415
Pérdidas por deterioro de existencias Nota 10 74021 -
Pardidas por deterioro de inmovilizade Nota 8 1.089.535 -
ingresos financieros Nota 18 {63.481) 63.241)
Gastos financieros Neta 18 862228 851.277
Resultados por el método de ia padicipacién Nota 9.1 328611 37.508
Pérdidas por enajenaciones de elemenios de inmovilizado Notas &6y & 683.1680 238719
Pérdidas por enaj iones de insln ] f Nota 18 502941 (92.669)
Efactivo generado antes de cambios en fondo de maniobra {l) 4.635.812 2.822.362
Ajustes de las variacicnes al capital circulante-
Variacion en deudores comerciates y offos {1.782.805) {872.654)|
Varacién de inventarios 158 663 (293.820))
Variacion de acreedores comerciales y olros (1.157.247) (2.070.467)]
Efectivo generado por las variaciones de circulante (H) {2.781.589) {3.036.961)
FLUOS NETOS DE EFECTIVO OBTENIDOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {A)= (1)+[5}+{1I}) 1.854.323 [214.599)
£LUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE iNVERSION:
Pagos per adwisicion de subsidiarias y otras inversicnes financieras a fargo plazo Nota 2.b.c (35.000) (2.851.470)
Pagos par otras actives financiercs (298.585) 197.948
Pagos por adguisicion de inmovilizado intangible v material Notas 5y 6 (14.273.310) {21.708.561)
Flujos netos de efective usados en actividades de inversion {B) {14.606.905) {25.402.083),
FLUJO DE EFECTVO POR ACTIVIDADES DE FINANGIACION:
Emisidn de instrumenios de patrimonio Nota 13 - 28.204.556
Inlereses cobrados Nota 18 53.491 63.241
Intereses pagados Nota 18 (862.228} {851.277)
Ernisidn de bonos Nota 14 15.000.000 -
Variacién neta de la financiacion a largo plazo {pagoes y cobros) 1.450.302 (2,409 600}
Variacién neta de la financiacion a corto piazo (pagos y cobros) 456.268 840.138
Flujos netos de efectivo usados en actividades de finaaclacién {C) 16.107.833 26,047,058
EFECTO DE LAS VARJACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (0] {141.617) [186.603)
VARIACION NEYA DE EFEGTIVO Y DEMAS MEDIOS EQUIVALENTES AL EFECTIVO (A +B +C + D) 3.213.634 233773
Efectivo y equi al efectivo en el p ipio def periodo 6.985.023 6.751.250
+ Efective y demas medics equivalentes al final del periodo 10.198.657 6.985.023

tas Notas 1 a 28 descritas en la Memoria consclidada adjunts y el Anexo | forman parie integranie
del estado de flujos de ejectivo cansolidado correspendiente al ejercicie 2015,
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Eurona Wireless Telecom, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2015

Actividad del Grupo

Eurona Wireless Telecom, S.A. y sociedades dependientes (en adelante, Grupo Eurona) configuran un grupo
consolidado de empresas que desarroila, basicamente, sus operaciones en el sector de las telecomunicaciones.

La empresa Eurona Wireless Telecom, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominante™ se constituyd como sociedad
limitada bajo la denominacién de Eurona Wifi Networks, S.L., el 18 de marzo de 2003, habiéndose transformado en
sociedad andnima con fecha 18 de noviembre de 2008. La Sociedad Dominante adopté su denominacién social
actual con fecha 29 de mayo de 2009,
Su domicilio actual se encuentra en ia Calle Taulat 27, Barcelona.
Su objeto social es el siguiente:

+ La actuacion como apoderado de comunicaciones méviles, fijas y de redes.

+ La provision de servicios de Internet y los servicios relacionados con esta actividad.

» lLaconcepcidn, realizacién y comercializacion de equipamientos para las comunicaciones méviles y fijas.

+ La concepcion, realizaciéon y comercializacion de soluciones informaticas de valor afiadido que explotan la
utilizacion de las comunicaciones de datos para todos los seclores de actividad.

« Elmantenimiento y la explotacién de instalaciones de comunicaciones y de gestion que dan soporte a las
anteriores actividades.

» La realizacion de ingenieria de redes de comunicaciones basadas en satélite y en ofras redes de
telecomunicaciones.

« El disefio, desarrolle, implantacion, mantenimiento y promocion de servicios y aplicaciones telematicas, la
venta de productos y servicios a través de redes de comunicaciones.

= | a prestacidon a terceros de servicios de apoyo, consultoria y otros servicios similares relacionados con las
tecnologias telematicas.

» Laadquisicion, tenencia, administracién, enajenacion de todas clase de titulos, valores, activos financieros,
derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales o sociales, todo ello por cuenta propia,
excluyendo la intermediacion y dejando a salvo la legislacion propia det Mercado de Valores y de las
Instituciones de inversién Colectiva.

+ La construccion, promocién y explotacion, compra, venta, permuta y mediacion de toda clase de bienes
inmuebles y la contratacidon de todo tipo de servicios relacionados con ellos, entendiéndose con ello al
trafico inmaobiliario en su mas amplio sentido.

+« Provisidn de acceso a internet mediante tecnologia WI-F| en hoteles, aeropuerios, recintos feriales, centros
de negocio, centros comerciales y otros espacios ptblicos.

. L



Con fecha 23 de diciembre de 2013, Eurona Wireless Telecom, S.A. (Sociedad Dominante det Grupo) adquiri el
82,92% de las participaciones sociales de Kubi Wireless, S.L. Con fecha 12 de febrero de 2014, 1a Sociedad
Dominante adquiric el 17,08% restante de las participaciones sociales de Kubi W:reless S.L. en las mismas
condiciones bajo las cuales adquirio el 82.92% restante.

Con fecha 29 de septiembre de 2015 se inscribe en el Registro Mercantii la fusion por absorcion de fa sociedad
Kubi Wireless, S.L. {(sociedad absorbida) por parte de Eurona Wireless Telecom, S.A. (sociedad absorbente y
Sociedad Dominante del Grupo) con efectos contables retroactivos a 1 de enero de 2015 tal y como establece ia
normativa contable vigente. La operacién societaria de Fusién se encuadra dentro de un marco de
reestructuracién empresarial de las sociedades que integran el grupo Eurona, a efectos de racionalizar la propia
actividad econdmica del grupo. La operacion de fusion por absorcion proyectada ha implicado ia integracion de
la Sociedades Absorbida en la Sociedad Absorbente, mediante la transmision en blogue del patrimonio de las
primeras en beneficio de la segunda, y su extincidn sin liquidacion.

Las sociedades dependientes y asociadas participadas directa e indirectamente por la Scociedad Dominante que
han sido incluidas en el perimetro de consolidacidn se detallan en el Anexo |.

No existen sociedades dependientes y asociadas participadas directa e indirectamente por la Sociedad
Dominante gue hayan sido excluidas en el perimetro de consolidacion por tratarse de sociedades inactivas o
porque el control efectivo de dichas sociedades no corresponda al Grupo Eurona.

Bases de presentacidn y principios de conseolidacién

2.a. Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas
a) Bases de presentacion

Las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad Dominante, en reunion de su Consejo de Administracién celebrada el dia 22 de abril de 2016.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo
correspondientes al ejercicio 2015, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas
Generales de Socios 0 Accionistas. El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin ninguna modificacion. La Sociedad Dominante no presentd
cuentas anuales consclidadas det Grupo correspondientes al ejercicio 2014 por estar dispensada de esta
obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, en razdn a la reducida dimension del grupo.

Desde el presente ejercicio los Administradores de la Sociedad Dominante preparan por primera vez cuentas
anuales consolidadas del Grupo Eurona de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, segdn fueron aprobadas por la Unién Europea (NIIF-UE), de conformidad con el
Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europec y del Consejo Europeo, asi como teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion
obligatoria, asi como el Cédigo de Comercio, ia Ley de Sociedades de Capital y la demas legislacion
mercantil que le es aplicable.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicioc 2015 han sido confeccionadas a partir de los registros
contables individuales de la Sociedad Dominante y de cada una de las sociedades consolidadas (detalladas
en el Anexo 1}, y muestran ia imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados del
Grupo, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados bajo NIIF-
UE y resto del marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion. Dado que ios principios
contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo del ejercicio 2015 (NIiF-UE} en ocasiones difieren de los utilizados por las entidades integradas en el
mismo (normativa local), en el proceso de consolidacion se han introducido todos los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas en Europa.

Las politicas contables utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas cumplen con las
NIIF-UE vigentes en la fecha de formulacién de las mismas. Las NlIF-UE establecen en algunos casos
alternativas en su aplicacion. Las opciones aplicadas por el Grupo se describen enias Notas 2y 3.
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En la formulacion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 se ha considerado la totalidad de
los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicaciéon obligatoria que tienen un
efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, ast como las alternativas que la normativa permite a
este respecto y que se especifican en la Nota 3.

b) Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

lL.as cuentas anuales consolidadas del Grupo Eurona se presentan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n® 1606/2002
del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002. En Espafia, la obligacién de presentar
cuenias anuales consolidadas bajo NIIF aprobadas por la Unidn Europea fue, asimismo, regulada en la
disposicion final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de
orden social.

Las principales politicas contables y normas de valoracion adoptadas por el Grupo Eurona se presentan en
la Nota 3.

Normas e interpretaciones efectivas en el ejercicio 2015

Durante el ejercicic 2015 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto, han sido tenidas en
cuenta en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Las siguientes normas han sido aplicadas en estas cuentas anuales consolidadas sin que hayan tenido
impactos significativos en la presentacion y desglose de las mismas:

Aplicacién obligatoria

Nuevas ?:tr;?afétr:;g:;c;cmnes & Contenido: ejercicios iniciados a
P ’ partir de:
IFRIC 21 Gravamenes (publicada en Interpeetacion sobre cuando reconocer un pasivo por | 17 de junio de 2014 (1)
mayo de 2013) tasas o gravamenes gque son condiciones & la

participacion de la entidad en una actividad en una
fecha especificada.

Mejoras a las NIIF GCiclo 2011-2013 | Medificaciones mencres de una serie de normas. 1 de enero de 2015 (2)
(pubficadas en diciembre de 2013)

(1) La Unidn Europea ha endosado el IFRIC 21 (Boletin EU 14 de junio de 2014), modificando la fecha de
entrada en vigor original establecida por el IASB (1 de enero de 2014) por el 17 de junio de 2014.

{2} La fecha de entrada en vigor IASB de esta norma era a partir del 1 de julic de 2014.
El Grupo estd aplicando desde su entrada en vigor el 1 de enero de 2015 las normas e interpretaciones
antes sefialadas, sin impactos significativos en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas.

Politicas contables emitidas no vigentes en el ejercicio 2015

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas e interpretaciones
habian sido publicadas por el Intermacional Accounting Standard Board (IASB) pero no habian entrado aln
en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de estas cuentas anuales consolidadas,
bien porque no han sido alin adoptadas por la Unidn Europea (NIF-UE):

Aplicacién obiligatoria

MNuevas normas, modificaciones e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea:;




Modificacion de NIC 19 — Contribucién de
empleados a planes de prestacién definida
(publicada en noviembre 2013)

La modificacién se emite para facifitar la
posibilidad de deducir estas conkribuciones
del coste del servicio en el mismo periodo
en que se pagan si se cumplen cierfos
requisitos.

1 de febirero de 2015 (3)

+

Mejoras a las NHF Ciclo 2010 - 2012
{publicadas en diciembre 2013)

Modificaciones menores de una serie de
normas.

1 de febrero de 2015 {3)

Modificacién de la NIC 16 y NIC 38 -
Métodos aceptables de depreciacion vy
amortizacién {publicada en mayo de 2014}

Clarifica los métodos aceptables de
amortizacién ¥ depreciacion del
inmovilizado material e intangible, que no
incluyen los basados en ingresos.

1 de enero de 2016

Modificaciones a la NHF 1t
Contabifizacion de las adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas
(publicada en mayo de 2014)

Especifica la forma de contabilizar Ja
adquisicién de una participacidn en una
operacién  conjunta  cuya  actividad
constituye un negocio.

1 de enero de 2016

Modificacion a la NIC 16 y NIC 41: Plantas
productoras (publicada en junio de 2014)

l.as planias productoras pasaran a Hevarse
a coste, en lugar de a valor razonable,

1 de enero de 2016

Mejoras a las NlF Ciclo 2012-2014
{publicada en septiembre de 2014)

Modificaciones menores en una serie de
normas.

1 de enero de 2016

Maodificacion a la NIC 27 Método de puesta
en equivalencia en Estados Financieros
Separados (publicada en agoste de 2014}

Se permitirsd la puesta en equivalencia en
los estados financieros individuales de un
INVersor.

t de enero de 2016

Madificaciones NIC 1. niciativa desgloses
(Diciembre 2014)

Diversas aclaraciones en relacién con los
desgioses (materialidad, agregacion, orden
de las notas, etc.)

1 de enero de 2016

No aprobadas todavia parasuusoenlal

nién Europea en la fecha de publicacién de

este documento

Nievas normas

NIIF 9 Instrumentos financieros: (Ultima
fase publicada en julio 2014}

Sustituye a fos requisitos de dlasificacién y
valpracién, reconocimiento y baja en
cuentas de aciivos y pasivos financieros, Ia
contabilidad de coberturas y deterioros de
NIC 39.

1 de enero de 2018

NHF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (publicada en mayo de 2014}

Nueva norma de reconocimiento de
ingresos (Sustituye a la NIC 11, NIiC 18,
IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 y SIC-31).

1 de enero de 2018

NilF 16 Arrendamientos (publicada en
enero 2016)

Nueva norma de arrendamientos que
sustituye a NIC 17. Los arrendatarios
inclyiran todos los arrendamientos en

1 de enero de 2019

balance como si fueran compras
financiadas.
Modificaciones e interpretaciones
Modificaciones NIF 10, NHF 12 y NIC 28: | Clarificacion  sobre la  excepcién de| 1 de enero de 2016
Sociedades de inversidn consolidacién de las sociedades de
inversion.
Modificacion de la NHF 10 y NIC 28 Venta o | Clarificacién  en  relacion  de  estas | Sin fecha definida

aportacion de activos entre un inversor y su
asociada/negocio conjunto {publicada en
septiembre de 2014)

operaciones si se trata de negocios o de
activos.

(3) Lafecha de entrada en vigor del IASB de estas normas era a partir def 1 de julio de 2014

Los Administradores de la Sociedad Dominante no han considerado la aplicacion anticipada de las Normas e
interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su aplicacidn sera objeto de consideracion por parte

del Grupo una vez aprobadas, en su ca

En cualquier caso, los Administradores de la Sociedad Dominante han evaluado los potenciales impactos de
la aplicacion futura de estas normas y consideran que su entrada en vigor no tendra un efecto significativo en
las cuentas anuales consolidadas del Grupo, excepto por las NIIF 9 y 15, cuyos posibles impactos se estan

evaluando a la fecha.

s0, por la Unién Europea.




c)

d)

e

Responsabilidad de la informacidn y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Dominante guienes son responsables de la formulacidn de las cuentas anuales de
conformidad con el marco normativo de informacidén financiera aplicable (véase apartado a) anterior) asi
como del confrol interno que consideran necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorrecciones materiales.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2015 se han utilizado
estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad Dominante y de las entidades consolidadas,
ratificadas posteriormente por sus Administradores, para cuantificar algunos de los aclivos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

- La valoracién de los fondos de comercio {véanse Notas 3.ay 4)
- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 3.dy 8)
- Lavida dtil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 3.b y 3.¢)

- Las hipblesis empleadas para el célculo del valor razonable de fos instrumentos financieros y los activos
y pasivos en las combinaciones de negocio {(véase Nota 3.n}

- Losingresos por servicios pendientes de facturacion (véase Nota 3.s)
- Las provisiones y los pasivos contingentes (véanse Notas 3.m, 22)

- La evaluacion de posibles pérdidas por deteriore de determinados activos, basicamente correspondiente
al inmovilizado material, al inmovilizado intangible, a activos financieros y a existencias (véanse Notas

3.2, 3.b, 3.cy 3.4d).

A pesar de que estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2015 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (af alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo
establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacidon en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas o de patrimonio neto consclidado, en su

caso.
Moneda de presentfacién

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno
econémico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se registran de conformidad
con las politicas descritas en la Nota 3.

Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en las notas consolidadas sobre las diferentes partidas de jas

cuentas anuales consclidadas u ofros asuntos, el Grupo ha tenido en cuenta el principic de imporiancia
relativa.



2.b. Principios de consolidacitn y variaciones del perimefro
a) Sociedades dependientes

Sociedades dependientes son todas las entidades en las que el Grupo Eurona controla directa o
indirectamente las politicas financieras y operativas, ejerce el poder sobre las actividades relevantes,
manteniendo la exposicién o el derecho a los resultados variables de la inversion y la capacidad de utilizar
dicho poder de modo que pueda influir en el importe de esos retornos. Ello, generalmente, viene
acompafado de una participacion superior a la mitad de los derechos de voto. Adicionalmente, para evaluar
si el Grupo Eurona controla a otra entidad, se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales
de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las sociedades dependientes se consolidan a
partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo Eurcna y se excluyen de la consolidacion en la
fecha en que cesa el mismo. En el Anexo | de esta memoria consolidada se facilita la informacion mas
significativa sobre estas entidades.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad Dominante por
aplicacion def método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las
transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el procesc de
consolidacion.,

En caso necesario, se realizan ajustes a las cuentas anuales de las sociedades dependientes para adaptar
las politicas contables utilizadas a {as que utiliza el Grupo.

Las adquisiciones de negocios se registran siguiendo el método de adquisicidn, de forma que los activos,
pasivos y los pasivos contingentes de una sociedad dependiente se calculan a sus valores razonables en la
fecha de adquisicion. Cualquier exceso del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los
activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio (véanse Notas 3.a y 4).
Cualquier defecto del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos, es decir, descuento en la adquisicion, se imputa a resulfados en la fecha de
adquisicion. La participacion de los socios minoritarios se establece en la proporcion de los valores
razonables de los activos y pasivos reconocidos,

Adicionalmente, para la participacion de terceros debe considerarse:;

- El patrimonio de sus dependientes se presenta en el epigrafe “Intereses Minoritarios” del balance de
situacién consolidado, dentro del capitulo de Patrimonio Neto del Grupo (véase Nota 13).

- Los resultados del ejercicio se presentan en el epigrafe *“Resultado atribuible a intereses de minoritarios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 13).

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se realiza
tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y
el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resultados generados por las sociedades
enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consideracién, Gnicamente, los relativos al periodo
comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacién.

L.a conversion de las cuentas anuales de las sociedades exiranjeras se ha realizado aplicando el método de
tipo de cambio de cierre, consistente en la valoracién de los fondos propios de las sociedades a tipo de
cambio histérico, de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio medio del ejercicio y
de los bienes, derechos y obligaciones al tipo de cambio af cierre del ejercicio. Las diferencias de conversion
se contabilizan con cargo ¢ abono a la cuenta de este mismo nombre clasificada en el apartado de
“Patrimonio neto” del balance de situacion consolidado.

Ademas, como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal
que, en su caso, pudiera producirse comoe consecuencia de la incorporacion de los resultados y reservas de
las sociedades consolidadas a la Sociedad Dominante, debido a que se considera que no se realizaran
transferencias de reservas no sujetas a tributacidn en origen, y por considerar que éstas se utilizaran como
recursos de financiacidn en cada sociedad.



b} Sociedades asociadas

c)

Son entidades sobre fas que la Sociedad Dominante tiene capacidad para ejercer una influencia significativa,
sin contro! ni controf conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o
indirecta) iguat o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la participacion,
es decir, por la fraccidn de su neto patrimonial que representa la participacion del Grupo en su capital, una
vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y ofras eliminaciones patrimoniales. En el caso de
transacciones con una asociada, las pérdidas ¢ ganancias correspondientes se eliminan en el porcentaje de
patrticipacién de! Grupo en su capital.

St como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada su patrimonio contable
fuese negativo, en el balance de situacion consolidado del Grupoe figuraria con valor nulo; a no ser que exista
la obligacion por parte del Grupo de respaldarla financieramente.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

2015:
Durante el ejercicio 2015, se han producido las siguientes variaciones en el perimetro de consclidacion:

- Compra de la sociedad Mobile Media Market, S.L.: con fecha 10 de septiembre de 2015, Eurona
Wireless Telecom, S.A. ha adquirido el 100% del capital social de la sociedad Mobile Media Markt,
S.L. por un importe fijo de 35 miles de euros més una parte variable (“Earn-out”) cuyo importe vendra
determinado por el resultado de aplicar un 10% sobre el importe total de las ventas facturadas por
dicha sociedad hasta el ejercicio 2022. Este importe variable ha sido estimado en 127 miles de euros,
en base a la mejor estimacion realizada por los Administradores de {a Sociedad Dominante. Como
consecuencia de esta compra, ha surgido un fondo de comercio por impotte de 153 miles de euros.

- Constitucidén de Eurona Costa Rica Telecom Limitada: con fecha 27 de noviembre de 2015, mediante
una aportacion de capital de 1.746 euros.

Adicionalmente, con fecha 29 de septiembre de 2015 se han fusionado las sociedades Eurona Wireless
Telecom, S.A. y Kubi Wireless, S.L. mediante fusién por absorcién de la primera, con efectos contables 1 de
enero de 2015, en virlud del acuerdo adoptade por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante
celebrado &l 18 de septiembre de 2015 y presentada en el Registro Mercantil con fecha 29 de septiembre de
2015 (ver Nota 1).

2014:

Burante el ejercicio 2014, se produjeron las siguientes variaciones en el perimetro de consolidacion:
- Connected to Go, S.L.
- Arden Broadband Limited

- Eurona Telecom Colombia, S.A.S.
- Eurona Telecom Chile, Spa.

A inicios del ejercicio 2014, Eurona Wireless Telecom, S.A. adquirid el 100% de las participaciones de
Connected to Go, S.L. por importe de 218.897 euros.

Con fecha 1 de enerc de 2014, Eurona Wireless Telecom, S.A. adquirid el 100% de las participaciones de
Arden Broadband Limited por importe de 174,344 euros.

Con fecha 27 de noviembre de 2014, se constituy6 la sociedad Eurona Telecom Colombia, S.A.S.
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Constitucion de la sociedad Eurona Telecom Chile, Spa, por medio de escritura publica el 25 de septiembre
de 2014, de duracién indefinida con domicilio en Santiago. Ef capital de la sociedad constituida es un millén
de pesos chilenos, dividido y representado en cien acciones nominativas, de una misma y Gnica serie, de
igual valor cada una. :

Adicionalmente, con fecha 12 de febrero de 2014, Eurona Wireless Telecom, S.A., acordd con el resto de
socios de Kubi Wireless, S.I. la adquisicion de las participaciones sociales en dicha sociedad (que en su
conjunto representaban el 17,08% de su capital social) en las mismas condiciones que adquirié el anterior
82,92% del capital sociat conforme el Contrato de Canje de Valores de 16 de septiembre de 2013.

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF)
adoptadas por la Unidn Europea, han sido las siguientes:;

a) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de la combinacion sobre el valor razonable de la
participacion en los activos netos identificables de la dependiente, controlada conjuntamente o asociada
adquirida, en la fecha de adqguisicion. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes o
controladas conjuntamente se incluye en activos intangibles y el relacionado con adquisiciones de asociadas
se incluye en inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

— Los valores razonables en la fecha de adquisicidn de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

-~ El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimienio de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elemenios adquiridos.

Asimismo, tampoco forman parte del coste de la combinacion los honerarics abonados a asesores legales u
otros profesionales que hayan intervenido en la combinacién ni por supuesto los gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en ia cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, de modo que con anterioridad a la fecha de adquisicion
(fecha de toma de control), existia una inversion previa, el fondo de comercio o diferencia negativa se
obtiene por la diferencia entre:

— El coste de la combinacion de negocios, mas el valor razonable en la fecha de adquisicidn de cualquier
participacién previa de la empresa adquirente en la adquirida, v,

- El valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, determinado de acuerdo
a lo indicado anteriormente.

Cualguier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracion a valor razonable en ia fecha en
que se obtiene el control de la participacion previa existente en la adquirida, se reconccera en la cuenta de
pérdidas y ganancias consclidada. Si con anterioridad la inversién en esia participada se hubiera valorado
por su valor razonable, los ajustes por valoracion pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se
transferiran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De otra parte, se presume que el coste de la
combinacion de negocios es el mejor referente para estimar el valor razonable en la fecha de adquisicion de
cualguier participacion previa.
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Los fondos de comercio surgidos en la adquisicién de scciedades con moneda funcional distinta del euro se
valoran en la moneda funcional de la sociedad adquirida, realizandose la conversion a euros al tipo de
cambio vigente a la fecha det balance de situacion.

En el supuesto excepcional de que suria una diferencia negativa en la combinacion ésta se imputa a la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los procesos de
valoracion necesarios para aplicar el método de adquisicién descrito anteriormente, esta contabilizacion se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener
la informacioén requerida gue en ningln caso sera superior a un afio. Los efectos de los ajustes realizados en
este periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informacion comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan contra
resultados, salvo que dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonic neto en cuyo caso los
cambios posteriores en su valor razonable no se reconocen.

Si con posterioridad a la obtencién del control se producen transacciones de venta o compra de
participaciones de una subsidiaria sin perdida del mismo, los impactos de estas transacciones sin cambio de
control se contabilizan en patrimonio neio y no se modifica el importe del fondo de comercio de
consolidacion.

Ofros activos intangibles

Son activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un
negocio juridico o han side desarrollades por las sociedades consolidadas. Soélo se reconocen
contablemente aquélios cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las
sociedades consolidadas estiman probable obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Comoe nomma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en
SU caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, si las hubiere. Dichos activos se amortizan en
funcién de su vida Otit.

Licencias

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion de la licencia de la banda ancha
ticenciada de 3,5Gz (tecnologia 40), adquirida a finales de 2014. La amortizacion de la licencia se realiza
aplicando el método lineal y los afios de vida Util dependeran del vencimiento de la concesion, estimado
inicialmente hasta 2020 y prorrogable 10 afios mas a decision de la Sociedad Dominante, por lo gue se
amortizara en un periodo lineal hasta el ejercicio 2030, es decir, en un plazo de 16 afios.

Cartera de clientes

El Grupo registra en esta cuenta las carteras de clientes surgidas como consecuencia de la adqguisicion de
Kubi Wireless, S._. (véanse Notas 1 y 5), asi como carteras de clientes adquiridas en el ejercicio 2015 a la
Sociedad Mira Novas Tecnoloxias, S.L., las adquiridas en el ejercicio 2013 a la sociedad Globatel, S.L., en el
ejercicio 2012 a la sociedad Conecta 4 Solutions, S.L. y en el ejercicio 2011 a las sociedades Broadband
Costa Blanca, S.L. y Europa Networks, S.L. (véase Nota 5). Asimismo, también se registra la cartera de
clientes que surgié de la operacion de fusion de la Sociedad Dominante con su sociedad dependiente Xarxa
de Telecomunicacions, S.L. (véase Nota b). La amortizacién de la cartera de clientes se realiza aplicando el
método lineal durante un pericdo de siete afios, vida Gl media estimada de los clientes adquiridos del

Grupo.
Dichas carleras de clienies se someten, al menos anualmente, a un test de deterioro conforme a la

metodologia indicada méas adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccidn
valorativa.
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Aplicaciones informaticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrolio de programas de
ordenador, incluidos los costes de deSarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informéaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se incurren.
La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método fineal durante un periodo de

entre tres y cinco afios.
Detericro del valor de los activos intangibles

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar
mediante el denominado "Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan ef valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

En relacion a la cartera de clientes, el procedimiento implantado por el Grupo para la realizacion de dicho
test es el siguiente:

1. Los valores recuperables se calcutan para cada cartera de clientes adquirida, considerandose
individuaimente como unidades generadoras de efectivo.

2. Se consideran los flujos de caja futuros esperados de cada cartera de clientes que incluyen un
horizonte temporal entre 3 y 6 afios, sin considerar renta perpetua, descontados con una tasa de
riesgo después de impuestos (WACC) ajustada a las condiciones de mercado del 10%, Hevando a
cabo, a su vez, un control de la periodicidad de pago de los clientes segin su tipologia (mensual,
trimestral, semestral 0 anual) y la verificacion del pago de la cuota periddica segun vencimiento. Las
proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcidn de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior y
habiéndose realizado un anélisis de sensibilidad. Los planes de negocio asi preparados son revisados
y finalmente aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante.

3. Se compara el valor de mercado de cada cartera de clientes obienido segin el método descrito en el
punto anterior con el valor neto contable de cada cariera de clientes y se procede, en su caso, al
deterioro necesario.

En relaciéon a la licencia de la banda ancha licenciada de 3,5Gz (tecnologia 4G), el Grupo ha contratado un
experto independiente que ha realizado la valoracion y el test de impairment de la misma. El procedimiento
implantado por el Grupo y el experto independiente para la realizaciéon de dicho test de deterioro es ef
siguiente:

1. Los valores recuperables se calculan para la licencia adquirida, considerandose individualmente como
unidad generadora de efectivo.

2. Se consideran los flujos de caja futuros esperados para la vida Qll de la licencia registrada
descontados con una tasa de descuento después de impuestos (WACC) ajustada a las condiciones
de mercado del 10,67%.

3. Las proyecciones se calculan durante un periodo de 186 afios, sin considerar renia perpetua y son
preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las mejores estimaciones
disponibles futuras, siendo éstas consistentes con la informacién procedente del exterior y
habiéndose realizado diferentes andlisis de sensibilidad. Los planes de negocio asi preparados son
revisados y finalmente aprobados por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante.

4, Se compara el valor de mercado de la licencia obtenido seguin el método descrito en el punto anterior
con su valor neto contable y se procede, en su caso, al deterioro necesario.
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Por ultimo, en relacion al fondo de comercio registrado, el procedimiento implantado por el Grupo para la
realizacion de dicho test de deterioro es el siguiente:

1.

Los valores recuperables se calculan para el negocio de la sociedad adquirida que ha propiciado la

existencia del fondo de comercio, considerandose individualmente como una unidad generadora de
efectivo.

2. Se consideran los flujos de caja futuros esperados del negocio descontados con una tasa de
descuento después de impuestos (WACC) ajustada a las condiciones de mercado del 10%.

3. Las proyecciones se calculan durante un periodo de 5 afios mas una renta perpetua que considera un
crecimiento a perpetuidad (g) del 1%, y son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en
funcién de las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion
procedente del exterior y habiéndose realizado un anélisis de sensibilidad. Los planes de negocio asi
preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante.

4. Se compara el valor de mercado obtenido segin ef método descrito en el punto anterior con el valor
neto contable del fondo de comercio registrado se procede, en su caso, al deterioro necesario.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la
que se hubiese asignado tode o parte de un Fondo de Comercio, se reduce en primer lugar el valor contable
del Fondo de Comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en
segundo lugar se reduce, en proporcién a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora
de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de
venta, su valor en uso y cero.

Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, como resultado de las pruebas realizadas, el
Grupo ha registrado el deterioro correspondiente a las carteras de clientes adquiridas a Globatel S.L., y a
Europa Networks, S.L. por 157 miles de euros (véase Nota 8). Al cierre del ejercicio 2014, el Grupe no
detectd la existencia de posibles pérdidas de valor de sus activos intangibles.

Inmovilizado material

£l inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicidn y posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Los costes de ampliacion, modemizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se contabilizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Gtil del bien objsto, o su
capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente
retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacién se imputan a resultados, siguiendo el
principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren,

En particular, el epigrafe de instalaciones técnicas incluye, basicamente, tres tipos de instalaciones:

a)

b}

c)

RED: equipos y materiales para formar ia red de transporte y distribucion de la sefial de
comunicacién, repartidos por diferentes localizaciones de la geografia espafiola.

USUARIOS: equipos en el domicllio de fos usuarios, necesarios para la recepcion de la sefal y
poder ofrecer el acceso a Internet. La propiedad de estos equipos es del Grupo.

QOtras instalaciones: principalimente, instalaciones, equipos y materiales en aeropuertos y hoteles

para el suministro de servicios Wifi.
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d)

El Grupo registra como coste de inmovilizado material de las instalaciones técnicas el coste de la antena, el
cableado, y el resto de costes asociados a su instalacién.

Asimismo, la Sociedad identifica sus activos del neggocio fradicicnal de internet en funcion de la tecnologia y
linea de negocio a la que van asociados, distinguiendo entre {res diferentes tecnologias, Satélite, WIMAX, y
4G,

El Grupo amoriza su inmovilizado material siguiendo el método fineal en funcién de los afios de vida Uil
restante estimada de los diferentes elementos segun el siguiente detalle:

% Amortizacion
31/12/2015 | 31/12/2014
Instalaciones técnicas (Red) 7% 7%
Instalaciones técnicas (Usuarios) 14%6-20% 14%
Otras instalaciones T%-25% 7%
Mobiliario 10% 10%
Equipos procesos de informacidn | 12%-33% 25%
Elementos de transporte 16% 16%
Otro inmovilizado 10% 10%

En el ejercicio 2015, la Sociedad Dominante del Grupo, tras analizar la vida media de los usuarios de los
servicios de tecnologia WIMAX, y ante la existencia de nuevas evidencias, cambid la estimacion de la vida
util de las instalaciones “usuarios” con respecto al ejercicio 2014, pasando de amortizarlas de 7 a 5 afos
(14% y 20% anual, respectivamente, fal y como se indica en el cuadro anterior). El impacto sobre la
amortizacion del ejercicio 2015, como consecuencia del cambio de estimacion, ascendié a una mayor
amortizacion de 308 miles de euros, respecio a la amortizacién que se habria realizado de haber continuado
con el criterio del ejercicio anterior.

Ei inmovilizade material se registra a su precio de coste menos la amortizacidn acumulada y cualquier
pérdida por deterioro de valor reconocida.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero (véase Nota 3.9) se registran en la
categoria de activo a que corresponde el bien arrendado, amortizandose en su vida Util prevista siguiendo el
mismo método que para los activos en propiedad o, cuando éstas son mas cortas, durante el plazo del
arrendamiento pertinente. Al 31 de diciembre de 2015 el epigrafe “Inmovilizado material” del balance de
situacion consolidado incluye un valor neto contable de 3.614 miles de euros (2.658 miles de euros al 31 de
diciembre de 2014) correspondientes a bienes en régimen de arrendamiento financiero (véase Nota 7).

Los beneficios o pérdidas surgidos de la venta o retiro de un activo se determinan como la diferencia entre su
valor neto contable y su precio de venta, reconociéndose la diferencia en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del Grupo.

Deterioro de valor de activos no financieros

Los activos intangibles que tienen una vida Otil indefinida o los activos intangibles que no estan en
condiciones de poderse utilizar no estan sujetos a amortizacién y se someten anualmente a pruebas para
pérdidas por deterioro del vaior. Los activos sujetos a amortizacién se someten a revisiones para pérdidas
por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en tibros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe por el que el
importe en fibros del active excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro de valor previas de aclives no financieros (distintos al fondo de comercio) se
revisan para st posible reversion en cada fecha en la que se presenta informacion financiera.
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Para la estimacion del valor en uso, se descuentan los futuros flujos de caja del activo analizado (o de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenezca) a valor presente utilizando una tasa de descuento que
refleje tanto las condicicnes de mercado como &l riesgo especifico asociado al active. Cuando se estima que
el valor recuperable de un activo es menor gue su valor registrado, se practica un deterioro de valor por et
importe de la diferencia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En caso que el deterioro de vaior revieria, el valor registrado del activo podra incrementarse hasta el valor
recuperable revisado, con el Hmite del valor registrado previo al deterioro, menocs la amortizacién que en su
caso debiera de haberse regisirado. La reversidn del deterioro de un activo se contabiliza con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las proyecciones estan basadas en hipotesis razonables y fundamentadas, y han sido preparadas de
acuerdo con el plan estratégico del Grupo sobre la base de la experiencia pasada y en funcidén de las
mejores estimaciones disponibles a la fecha de la realizacion de los correspondientes tests de deteriore
basadas en la informacidén de mercado disponible. Las proyecciones contemplan crecimientos en volumen
(nueves usuarios) y mejoras de los margenes derivados del crecimiento exclusivamente organico que la
Direccidn de la Sociedad Dominante estima para los proximos afios. Consecuentemente, las proyecciones y
el ejercicio de los test de deterioro no incorporan las posibles adquisiciones o fusiones que se puedan
producir en un futuro.

E1 Grupo, efectia un analisis de sensibilidad de las principales hipétesis que influyen en el calculo. Véanse
las principales asunciones utilizadas por el Grupo en la elaboracién de dichos tests de deterioro y los
resultados del analisis de sensibilidad en la Nota 8.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, el fondo de comercio adquirido en una
combinacién de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o Grupos de
unidades generadoras de efectivo, que se espera gue se beneficien de las sinergias de la combinacién.
Cada unidad o Grupo de unidades a las que se asigna el fondo de comercio representa el nivel mas bajo
dentro de la entidad al cual se controla el fondo de comercio a efectos de gestion interna.

La Sociedad Dominante ha registrado en el ejercicio 2015 el deterioro de parte de sus instalaciones WIMAX
por importe de 942 miles de euros tras considerar que su importe no era recuperable.

e) Activos financieros
Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

1. Préstamos vy partidas a cobrar: activos financieros originados en la venia de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o i0s que no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre
los que la Sociedad manifiesta su infencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la
fecha de su vencimiento.

3. Activos financieros mantenidos para negociar son aquellos adquiridos con el objetivo de
enajenarios en el corto plazo 0 aquellos que forman parte de una cartera de la que existen
evidencias de actuaciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluiria también los
derivados financieros que no fueran contratos de garantias financieras (por ejemplo avales) ni se
hubieran designado como instrumentos de cobertura. A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Grupo
no tenia derivado financiero alguno.

La clasificacion depende de la naturaleza y el propdsito de los activos financieros y es determinado en el
momento inicial de su reconocimiento. Todas las adquisiciones y venias de activos financieros son
reconocidos y dados de baja en la fecha de la transaccion.
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Al cierre del ejercicio 2015 e Grupo solamente dispone de activos financieros correspondientes a inversiones
mantenidas al vencimiento (véanse Notas 9y 12) y préstamos y cuentas a cobrar (véase Nota 9).

El método de interés efectivo es el método de calcule del cosfe amortizado de un instrumente financiero. El
interés efectivo es e poreentaje de descuento de la estimacion futura de efectivo a percibir en la duracion de
un instrumento financiero. No obstante, dada la naturaleza de los activos clasificados en este epigrafe se
registran, en general, en base al coste de adquisicién original de los mismos, dado que el vencimiento de los
mismos es inferior a un afo.

Una vez realizado, en su caso, el test de detericro que pudiera ser aplicable, las minusvatias derivadas del
mismo se registran directamente minorando los importes registrados en el capitulo "Activos financieros no
cofrientes” del balance de situacion consolidado.

Finalmente, periddicamente, y como minimo al cierre de cada ejercicio, se evalla si existen indicios de
deterioro de algtn activo o conjunto de activos con objefo de proceder en su caso, a la dotacién o reversion
de las provisiones por deterioro de los activos para ajustar su valor neto contable a su valor en uso.

Informacion sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son ulilizados de forma duradera en la
actividad de las sociedades del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacion de los impactos
medicambientales adversos y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccidén o
eliminacién de la contaminacién futura de las operaciones del Grupo Eurona.

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, el mismo no tiene activos significativos de esta naturaleza al
31 de diciembre de 2015 y 2014.

Arrendamientos operativos y financieros

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento. Los
arrendamientos en fos que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y, en caso contrario,
se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el menor del
valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes
directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. L.os pagos minimos se dividen entre la carga
financiera y la reduccidn de la deuda pendiente de pago. La carga financiera se distribuye entre el plazo del
arrendamiento, con el objeto de obtener un tipo de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la
deuda pendiente de amortizar. Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando
es probable que se vaya a incurrir en las mismas.

Estos activos se amoriizan con criterios similares & los aplicados al conjunto de las propiedades, planta y
equipo de uso propio o en el plazo del arrendamiento, cuando éste sea inferior.

Arrendamientos gperativos

|.as cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, se reconocen como gasto de forma fineal durante el
plazo de arrendamiento excepto gue resulte mas representativa otra base sistematica de reparto para reflejar
mas adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del arrendamiento.

Los alquileres no tienen periodos de carencia ni clausulas compensatorias que generen una obligacion futura

de compromiso de pagos, gue pudieran fener un impacto significativo en las presentes cuentas anuales
consolidadas.
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h} Existencias

i)

y)

k)

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Los descuentos
comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los
débitos se deducen en la determinacion del precio de adguisicion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precic de venta menos el coste de adquisicién y los
costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

En la asignacion de valor a sus inventarios el Grupo utiliza el método del coste medio ponderado.

El Grupo efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion.

Durante el ejercicio 2015, el Grupo ha registrado un deterioro de existencias por importe de 74.021 euros.
Deudores comerciales y otros

Los saldos de deudores comerciales y otros son registrados al valor recuperable, es decir, minorados, en su
caso, por Jas correcciones que permiten cubrir fos saldos de clerta antigiedad (generalmente superiores a un
afio), en los que concurran circunstancias que permitan razonablemente su calificacion como de dudoso

cobro.

En este epigrafe se clasifican también los saldos de proyectos en curso pendientes de facturar relacionados
con la ejecucion de trabajos por encargo, para los que existe, generalmente, un contrato en firme.

Inversiones financieras corrientes, efectivo y medios equivalentes

l.as inversiones financieras corrienfes corresponden, principalmente, a excedentes de tesoreria que se
materializan en valores de renta fija a corto plazo mantenidos en general hasta su vencimienio que se
registran al precio de adquisicidon. Los ingresos por intereses se computan en el ejercicio en el que se
devengan, siguiendo un criterio financiero.

El saldo de efectivo y medios equivalentes registrado en el halance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 recoge los saldos bancarios, la caja disponible, asi como las inversiones
financieras temporales de duracién inferior a 3 meses.

Subvenciones oficiales

L.as subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material se consideran ingresos diferidos y se
llevan a resuftados a lo largo de las vidas Utiles previstas de los activos pertinentes, Adicionalmente, para el
resto de subvenciones, donaciones y legados recibidos e! Grupo sigue los criterios siguientes de
contabilizacion:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcidn de si son de caracter monetaric o no, contabilizandose como
menor coste del inmovilizado y se imputan a resultados en proporcion a la dotacién a la amoriizacion
efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacion o correccion valorativa por deterioro, con excepcién de las recibidas de socios o propietarios
gue se registran directamente en el pasivo no corriente y no constituyen ingreso alguno.

b} Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos no cotrientes.

¢) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.
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1} Trabajos realizados por la empresa para su activo

El importe total activado por las sociedades del Grupo asciende a 1.155 miles de euros en conceplo,
principatmente, de activacion de gastos de personal dedicados a la mejotra constante de los activos de las
diferentes sociedades.

Estos importes activados se reconocen como menor gasto en Ja cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

m) Provisiones y pasivos contingentes

En la formulacion de las cuentas anuales consolidadas los Administradores de la Sociedad Dominante
diferencian entre:

- Provisiones:

Ef Grupo registra una provisién cuando existe un compromiso o una obligacion frente a terceros que es
consecuencia de acontecimientos pasados y su liquidacion supondra una salida de recursos, por un
importe y/o en unos plazos no conocidos con certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad. La
cuantificacion de las provisiones se realiza feniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasién de cada cierre contable. Las provisiones
constituidas se utilizan para afrontar los riesgos especificos para los cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichos riesgos desaparecen o
disminuyen.

- Pasivos coniingentes:

Son pasivos contingentes todas aquellas obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura y perjuicio patrimonial asociado se estima de baja probabilidad. De
acuerdo con las NIF, el Grupo no reconoce provision alguna por estos conceptos, si bien, como es
requerido, se encuentran detallados en la Nota 22.b.

Tanto los asesores legales de la Sociedad Dominante como sus Administradores entienden que la
conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas. Se reconoccen las provisiones cuando el Grupo tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; hay méas probabilidades de que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion que de lo contrario; y el importe se ha
estimado de forma fiable.

Se registran provisiones cuando los costes inevitables de cumplir con ias obligaciones que conlleva un
conifrato de caracter oneroso exceden a los beneficios gue se espera recibir por ellos.

Se valoran las provisiones al valor presente del importe necesario para liguidar la obligacion a la fecha del
balance, segun la mejor estimacion disponible.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion.

n) Pasivos financieros
Son pasivos financieros aquelios débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.
Los pasivos financieros son clasificados segun ias siguientes categorias: pasivos financieros a valor

razonable con imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y otros pasivos financieros. Al
cierre del ejercicio 2015 el Grupo solamente dispone de otros pasivos financieros.
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Los ofros pasivos financieros {incluidos los préstamos, acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar) son
registrados a coste amortizado empleando el método del tipo de interés efectivo.

®

Método del tipo de inferés efectivo

Ei método de interés efectivo es el método de caiculo del coste amortizado de un instrumento financiero. El
interés efectivo es el porcentaje de descuento de la estimacion futura de efective a pagar en la duracion de
un instrumento financiero. El Grupo registra las cuentas a pagar por acreedores comerciales sin devengar
explicitamente intereses y se registran a su valor nominal dado que estas tienen una duracion inferior a un
afio.

El Grupo da de baja los pasivos financieros solamente cuando las obligaciones han sido pagadas,
canceladas o han expirado. La diferencia entre el valor en libros y de los pasivos financieros dados de baja y
el pago es reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

o) Pagos basados en acciones

Existe un Plan de retribucidn basado en instrumentos de patrimonio de la Sociedad Dominante asociado al
cumplimiento para los ejercicios 2015 y 2016 de los siguientes dos objetivos:

a) facturacion anual del Grupo consolidado superior a 50 y 70 millones de euros para los ejercicios 2015 y
2016, respectivamente.

by valor de cotizacién bursétil de las acciones de la Sociedad superior a4 y 5 euros fa accidn en los Gitimos tres
meses de cada ejercicio para los gjercicios 2015 y 2016, respectivamente.

Para la percepcion y disfrute del citado plan de retribucion deben cumplirse ambas condiciones para cada uno de
los dos ejercicios. Excepcionalmente, en caso de cumplirse el objetivo del valor de cotizacion y el 75% del
objetivo de facturacion, existiria la obligacion del 50% det citado plan de retribucién.

Si se cumpliesen dichos objetivos, el importe maximo a satisfacer ascenderfa a la enfrega de acciones de la
Sociedad Dominante por un importe equivalente a 8.800 y 6.664 miles de euros para el ejercicio 2015 y 20186,
respectivamente.

Con fecha 18 de septiembre de 2015, se establecieron finalmente los beneficiarios del plan de acciones de la
Sociedad Dominante. No obstante, a cierre del ejercicio 2015 no se alcanzaron los objetivos necesarios para que
se efectuase el pago previsto por dicho plan correspondiente al ejercicio 2015. Dado que dicho plan de
retribucidén se realizd en ejercicios anteriores en base al antiguo plan de negocio del Grupo, la Sociedad
Dominante espera que tampoco se cumplan dichas condiciones de cara al 31 de diciembre de 2016, en base a
las proyecciones contempladas en el nuevo Plan de Negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad
Dominante y comunicado como hecho relevante en agosto de 2015, por lo que no ha registrado importe alguno
por dicho concepto en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

A partir del momento en el gue el Grupo considere que es probable el cumplimiento de los compromisos del plan
de acciones, reconocera, por un lado, los bienes y servicios recibidos come un active o como un gasto,
atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencion y, por otro, el correspondiente incremento en el
Patrimonio Neto, si la transaccion se liguidara con instrumentos de patrimonio, o el correspondiente pasivo si la
transaccién se liquidara con un importe que esté basado en el valor de los instrumentos de patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquidaran con instrumentos de patrimonio, fanto los servicios prestades
como el incremento en el patrimonio neto se valorarian por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio
cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesién. Si por el contrario se liquidasen en efectivo, los bienes y
servicios recibidos y el correspondiente pasivo se reconoceran al valor razonable del pasivo, referido a la fecha
en la que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Dicho valor razonable se determinarfa mediante técnicas de valoracion generalmente aceptadas, las cuales
consideran hipdtesis de la volatilidad de las acciones asi como un tipo de interés libre de riesgo.
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p} Deudas y clasificacion entre corriente y no corriente

q)

Las deudas se contabilizan por su valor actual y se clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del
ejercicio, es decir, se consideran deudas corrientes aquéllas con vencimiento inferior & igual a doce meses y
como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

Transacciones en moneda distinta del Euro

La moneda del Grupo es el Euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al eurc se consideran denominados en “moneda extranjera”. En la fecha de cada cierre
contable, los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se convierten segin los
tipos vigentes en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los saldos de las cuentas anuales de las
entidades consolidadas cuya moneda es distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

- Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio al cierre del gjercicio.

- Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del gjercicio.

- El patrimonio neto, a los tipos de cambio histdricos.

- La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacion de este criterio se incluye en el
epigrafe "Diferencias de conversion" bajo el capitulo “Patrimonio neto atribuible a la Sociedad Dominante”

del balance de situacion consolidado adjunto.

El contravalor en euros de los principales activos en moneda extranjera mantenidos por el Grupo al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 responde al siguiente desglose (en euros):

Saldo mantenidos en: 31/12/2015 | 31/12/2014
Libra esterlina - 287.385
Délar americano 350.472 173.691
Peso mexicano 1.432.771 548.784
Délar jamaicano 588.423 537.136
Peso dominicano 1.051.791 874.920
Peso chileno 130.338 7.784
Peso Colombiano 196.372 58.527
Total 3.750.167 2.488.227

Los principales tipos de cambio medio y de cierre utilizados en la conversién a euros de los saldos
mantenidos en moneda extranjera en los ejercicios 2015 y 2014 han sidoe los siguientes:

2015 2014

1 Euro Medio | Decierre | Medio | De cierre
Libra esterlina 0,73 0,73 0,81 0,78
Délar americano 1,11 1,09 1,33 1,21
Peso mexicano 17,62 18,91 17,66 17,87
Délar jamaicano 127,79 128,97 147,09 136,94
Peso dominicano 49.41 49.08 57,60 53,24
Peso Chileno 723,43 772,31 756,49 735,12
Sol Peruano 3,48 3,66 3,71 3,57
Peso Colombiano 3.015,54| 3.421,08] 2.637,63) 2.854,29
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Impuesto sobre Sociedades, activos y pasivos por impuestos diferidos

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende fa parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto cortiente y la parte correspondiente af gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del Impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos impories que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los impories
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos impories se registran
aplicando a la diferencia temporaria 0 crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarios o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquéllas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros actives y pasivos en una
operacion gue no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacidn de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacertos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los actives por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacidn futura.
Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad,
menos descuentos, impuesto valor afiadido (o impuesto equivalente) y otros impuestos relacionados con las
ventas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente considerando el
grado de realizacion de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirles. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de ta adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, el Grupo periodifica los ingresos correspondientes a las altas de nuevos usuarios durante la
vida (it de estos (entre tres y cinco afos).
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Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un active, o un
incremento de un pasivo, gue se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene
lugar de forma simultanea al registro de! incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasio de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o
cuando no cumple fos requisitos necesarios para su registro como activo.

Asimismo, se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo alguno, como puede
ser un pasivo por una garantia.

Adicionalmente, el Grupo capitaliza algunos de los gastos correspondientes a las altas de nuevos usuarios y
las amortiza segun la vida Util de los mismos {entre 3 y 5 afios), como son, principalmente, las comisiones de
captacion de clientes y las promociones de meses iniciales gratuitos, no asi los gastos salarios de personal
propio y publicidad, que el Grupo los contabiliza directamente como gasto.

Operaciones discontinuadas

Una actividad interrumpida es un segmento de negecio que se ha decidido abandonar yfo enajenar
completamente, cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a
efectos de informacién financiera.

Por aplicacion de la NIIF 5, los ingresos y gastos de las actividades interrumpidas se presentan
separadamente en la cuenta de resultados consolidada, los activos netos y pasivos netos se presentan de
forma separada en el activo corriente y pasivo corriente consolidades, respectivamente, tan solo para el
ejercicio en curso.

Durante el ejercicio 2015 ef Grupo Eurona ha decidido disponer para la venta el segmento operativo de
Reino Unido v de Pert, operado a través de las dos sociedades filiales Briskona Limited y Eurona Perd,
SAC, respectivamente, motivo por el cual las operaciones realizadas por dichas sociedades se han
presentado separadamente en la cuenta de resultados consolidada, en el epigrafe “Resultado del gjercicio
procedente de las operaciones interrumpidas” de la cuenta de peérdidas y ganancias consolidada adjunta,
tanto para el ejercicio 2015 como para 2014 (véase Nota 27).

Informacién segmentada

Los segmentos de negocio desglosados en la memoria consolidada son incluidos de manera consistente en
base a la informacion interna disponible por los Administradores de la Sociedad Dominante.

Los segmentos operativos son los componentes del Grupo Eurona que invelucran actividades de negocio
donde los ingresos se generan y los gastos se incurren, incluyendo los ingresos ordinarios y gastos de
transacciones con otros componentes del mismo grupo. En relacién a los segmentos, la informacion
financiera es desglosada regularmente y los resultados operativos son revisados por los Administradores de
la Sociedad Dominante, con el objetivo de decidir qué recursos deben asignarse a los segmentos y evaluar
el rendimiento de estos.

w) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la operativa de los negocios del Grupo, asi como otras
actividades gue no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.



- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de actives a
largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacidn: actividades que produéen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades operativas.

x) Patrimonio Neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones U opciones, netos de impuestos, se deducen del patrimonio neto,
COMO Menores reservas.

Los dividendos sobre acciones ordinarias se reconocen como menor valor del patrimonio cuando son
aprobados.

y) Beneficio por Accién

El resultado basico por accién se calcula como el cociente entre el resultado neto del ejercicio atribuible a la
Sociedad Dominante y el ndmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante dicho
periodo, sin incluir el ndmero medio de acciones de ia Sociedad Dominante en cartera de las sociedades del

Grupo.

Por su parte, el resultado por accion diluido se calcuia como el cociente entre el resultado neto del ejercicio
atribuible a los accionistas ordinarios ajustado por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales
con efecto dilutivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el gjercicio,
ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas
las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad Dominante. A estos efectos se
considera que la conversion tiene lugar al comienzo del ejercicio o en el momento de la emisidn de las
acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesio en circutacién durante el propio ejercicio.

z) Acciones Propias

Las adquisiciones de acciones propias se registran por su valor de adquisicion, minorando el patrimonio neto
hasta el momento de su enajenacion. L.os beneficios o pérdidas obtenidos en fa enajenacion de acciones
propias se registran en ef epigrafe “Reservas” def balance de situacién consolidado.
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4.

Fondo de comercio

E Fondo de Comercio del Grupo al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 desglosado por Unidad Generadora de
Efectivo se detalla a continuacion: )

Euros
31/12/2015 31/12/2014
Valor Deterioro Valor neto Valor Deterioro Valor neto
Bruto acumulado Bruto acumulado
Kubi Wireless, S.L. 3.513.553 - 3.513.553| 3.513.353 - 3.513.553
Mobile Media Markt, S.L. 152.773 - 152,773 - - -
Total fondo de comercio 3.666.326 - 3.666.326| 3.513.553 - 3.513.553

E! movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2014 3.513.553
Saldo al 31 de diciembre de 2614 3.513.553
Variaciones de perimetro 152.773
Saldo al 31 de diciembre de 2015 3.666.326

Las variaciones del perimetro del ejercicio 2015 corresponden a la adquisicién de la sociedad Mobile Media

Markt, S.L. (véase Nota 2.b.c).

Las principales hipétesis de los test de deterioro de los ejercicios 2015 y 2014 se detallan en la Nota 8.

Como consecuencia de ia adquisicién de la sociedad Kubi Wireless, S.L. por parte de la Sociedad Dominante,
surgi¢ un fondo de comercio por importe de 3.514 miles de euros.
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5.

Otros activos intangibles

El movimiento habido en las cuentas de activos intangibles y en sus amortizaciones acumuladas durante los
gjercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente: )

Ejercicio 2015 — Euros

Saldo al 1 de enero Adiciones o Saldo al 31 de

de 2015 dotaciones diciembre de 2015
Coste:
Patentes, licencias y marcas 14.106.978 121.339 14.228.317
Cartera de Clientes 4.543.731 1.582.280 6.126.011
Aplicaciones informaticas 1.377.456 707.116 2.084.572
Total coste 20.028.165 2.410.73% 22.438.900
Amortizacién acumulada:
Patentes, licencias y marcas (5.866) (883.239) (885.105)
Cartera de Clientes (1.846.800) {1.041.061) {2.887.861)
Aplicaciones informaticas (682.542) (378.236) {1.060.778)
Fotal amortizacion acumulada (2.535.208) {2.302.536) (4.837.744)
TFotal deterioro (Nota 8) - (157.124) (157.124)
Total valor neto contable 17.492.957 (48.925) 17.444.032

Ejercicio 2014 — Euros

Saldo al 1 de enero Adiciones o Saldoal 31 de
de 2014 dotaciones diciembre de 2014

Coste:
Patentes, licencias y marcas 6.257 14,100,721 14.106.978
Cartera de Clientes 4,543,731 - 4.543.731
Aplicaciones informaticas 984.467 392.989 1.377.456
Total coste 5.534.455 14.493.710 20.028.165
Amortizacién acumulada;
Patentes, licencias y marcas (5.802) (64) (5.866)
Cartera de Clientes (988.515) (858.285) {1.846.800)
Aplicaciones informaticas {396.351) (286.191) (682.542)
Total amortizacion acumulada (1.396.668) {1.144.540) (2.535.208)
TFotal deterioro (Nota 8) - - -
Total valor neto contable 4.143.787 13.349.170 17.492.957

La principal alta registrada durante el ejercicio 2015 en el epigrafe “Cartera de clientes” por el Grupo
corresponde a la compra de la cartera de la sociedad Mira Novas Tecnoloxias, S.L. per importe bruto de 1.452

miles de euros.

l.as altas mas relevantes del epigrafe “Aplicaciones informdticas” se corresponden a la adquisicion e
implementacion de un nuevo sistema informatico de gestion financiera, SAP.

-
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Durarnte el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2014, ia principal alta registrada correspondia za la
adquisicion de fa licencia de fa banda ancha licenciada de 3,5Gz por importe de 14.100.000 euros, registrada en
¢l epigrafe “patentes, licencias y marcas” por parte de la Sociedad Dominante, fa cual se ha empezado a
amortizar el 1 de enero de 2015.

El epigrafe “Cartera de clientes” también incluye, basicamente, la cartera adquirida en 2013 a la sociedad
Globatel, S.L. (174 miles de euros) las carteras de clientes de la operacidn de fusion de la Sociedad con su
sociedad dependiente “Xarxa de Telecomunicacions, S.1." (445 miles de euros) y a adquisiciones de carteras de
clientes a la sociedad Conecia 4 Solutions, S.L. (413 miles de euros), Broadband Costa Blanca, S.L. (1.935
miles de euros) y Europa Networks, S.L. (147 miles de euros), adquiridas en ejercicios anteriores.

El Grupo ha registrado un deterioro correspondiente a las carteras adquiridas a Globatel S.L., y a Europa
Networks, S.L. por importe de 157 miles de euros.

Adicionalmente, como consecuencia de ia adquisicion de la Sociedad Kubi Wireless, S.L.. por parte de la
Sociedad Dominante a finales del ejercicio 2013, surgié un fondo de comercio y se asignaron adicionalmente a
cartera de clientes un importe de 1.376 miles de euros con efecios contables el 1 de enero de 2014. Dicha
cartera de clientes se amortiza de manera lineal en base a la vida restante de los contratos mantenidos con los
clientes obtenidos, que oscila entre los 2 y los 8 afios. La dotacion a la amortizacion correspondiente a dicha
cartera de clierdes ha ascendido, durante los ejercicios 2015 y 2014, a 411 miles de euros en ambos ejercicios.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el importe del inmovilizado intangible totalmente amortizado que sigue en
uso ascendia a (en euros):

Euros
31/12/2015 31/12/2014
Patentes, licencias, marcas y similares 5.653 4.806
Cartera de clientes 273.735 -
Aplicaciones informéticas 322.405 84.416
Total 601.793 89.222

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 el Grupo no tenia compromisos firmes significativos de compra de activos
de inmovilizado intangible.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 el Grupo no tenia inmovilizado intangible de vida atil indefinida, excepto el
fondo de comercio.
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6. Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015 — Luros

Saldo al 1 de Adici(?nes 0 Baja§ o Diferenciz‘:ys de Dlg;g?g;s;ii;(m diacli?:i;;?):'e
enero de 2015 dotaciones reducciones conversion <
(Nota 27) de 2013
Coste:
Instalaciones técnicas (Usuarios) 11.547.980 3.496.045 {914.310) - - 14.129.715
Instalaciones técnicas (Red) 8.126.184 4.799.759 - - {(472.6200 | 12.453.323
Otras instalaciones 6.887.706 1.461.890 (84.029) 123.422 - 8.388.989
Otro inmovilizado 3.244.096 1.187.974 - - - 4,432,070
Inmovilizado en curso y anticipos - 916.907 - - - 916.907
Total coste 29.805.966 11.862.575 (998.339) 123,422 (472.620){  40.321.004
Amortizacion acumulada:
Instalaciones técnicas (Usuarios) (3.114.643) {2.446.817) 231.150 - . (5.330.312)
Instalaciones téenicas (Red) (2.842.038) {684.656) - - 55190 (3.471.504)
Otras instalaciones {2.923.800) {692.693) 16.156 (41.99%) - (3.642.338)
Otro inmovilizado (1.688.964) {319,129 - - - {2.208.093)
Total amortizacion acumulada {10.569.447) (4.343.297) 247.306 (41.999) 55.190 | (14.652.247)
Total deterioro (Nota 8) (46.966) (942.411) - - - (989.377)
Total valor neto contable 19.189.553 6.576.867 (751.033) 81.423 (417.430) |  24.679.380
Ejercicio 2014 — Euros

Saldo al 1 de Adiciqnes o Baja; o Traspasos Diferenci'fl’s de Zﬂ?;ﬁ;?ﬁi d{f:

enere de 2014 dotaciones reducciones conversion 2014
Coste:
Instalaciones técnicas (Usuarios) 7.575.678 1.788.521 - 2.183.781 - 11.547.980
Instalaciones técnicas (Red) 7.856.943 3.292.210 (433.570) (2.637.888) 50.489 8.126.184
Otras instalaciones 5.961.946 1.235.098 (326.777) - 17.439 6.887.706
Otro inmovilizado 2.612.122 §99.022 (267.048) - - 3.244.096
Total coste 24.006.689 7.214.851 {1.029.395) (454.107) 67.928 29,805.966
Amortizacidon acumulada:
Instalaciones técnicas {Usuarios) {2.326.453) {788.192) - - - (3.114.645)
Instalaciones técnicas (Red) {1.630.580) (1.292.845) - 76.748 4.639 (2.842.038)
Otras instalaciones {2.309.392) {614.815) 39.244 - {38.837) {2.923.800)
Otro inmovilizado (1.220.633) {524.936) 56.605 - - (1.688.964)
Total amortizacion acumulada (7.487.058) (3.220.788) 95.849 76.748 (34.198) i (10.569.447)
Total detertoro (Nota 8) (440.485) - - 393.519 - (46.966)
Total valor neto contable 16.079.146 3.994.063 (933.546) 16.160 33.730 19.189.553
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Las altas registradas en el epigrafe “Instalaciones técnicas (Usuarios)’ e “Instalaciones técnicas (Red)” del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponden, principalmente, a:

a) En “instalaciones técnicas (Red)” se reCoge ef coste de las instalaciones necesarnas para el transporie y
distribucién de la sefial en las zonas en las que el Grupo realiza su actividad.

b) En “instalaciones técnicas (Usuarios)” se recoge ef coste de las instalaciones realizadas en el domicilio
de cada uno de los abonados dados de alta y que son necesarias para la recepcion de la sefial de
internet.

En base a las caracieristicas propias de la actividad gue desarrolla el Grupo, anualmente se registra la baja en el
epigrafe "instalaciones técnicas (Usuarios)” de los clientes dados de baja durante el ejercicio. En el ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2015, el Grupo ha registrado unas pérdidas en el epigrafe "Deterioro y resultado
por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 683 miles de euros
{239 miles de euros en el ejercicio 2014).

Asimismo, las principales altas del ejercicio 2015 corresponden a instalaciones de red de la nueva tecnologia
4G, por importe de 4.098 miles de euros, registradas en ef epigrafe “instalaciones técnicas (Red)".

£l Grupo ha registrado en el gjercicio 2015 el deterioro de parte de sus instalaciones de la Red de la tecnologia
Wimax por importe de 942 miles de euros (vease Nota 8).

En el gjercicio 2015 el Grupo ha recibido una subvencion del Ministerio de Industria, Energia y Turismo (FEDER)
por un importe de 1.613 miles de euros destinada al despliegue de {as redes de banda ancha. Asimismo, el
Grupo ha recibido ofras subvenciones del Ministerio de Industria, Energia y Turismo y una del CDTl para
proyectos de investigacion y desarrollo tecnoldgico por importes de 253 y 468 miles de euros, respectivamente,
junto con otras subvenciones de menor importe (véase Nota 14).

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014 el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados y/o
deteriorados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle {en euros):

Euros
31/12/2015 1 3171272014
Instalaciones técnicas (Usuarios) 1.143.632 -
Otras instalaciones 1.146.488 -
Equipos procesos informacién 567.643 293.014
Otro inmovilizado 116.932 12.046
Total 2.974.695 305,060

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el
ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que

estan sometidos.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 el Grupo no tenia compromisos significativos firmes de compra de activos
de inmovilizado material.
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El detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2015 y 2014 situado fuera del territorio espafiol, se
detalia a continuacion:

Euros

31/12/2015 | 31/12/2014
Coste:
Instalaciones técnicas 255834 655.692
Otras instalaciones 3.276.094 2.063.149
Otro Inmovilizado Material 2.191.764 1.421.769
Total Coste 5.723.692! 4.140.610
Amortizaciéon acumulada (1.707.983) | (1.239.308)
Total valor neto 4.015.709! 2.901.302

7. Arrendamientos financieros

Los activos del Grupo incluyen bienes adquiridos a través de coniratos de arrendamiento financiero. Los valores
de los activos que se encuentran en estas circunstancias al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

Ejercicio 2015
Euros Pagos Futuros Pendientes
Elemento Valor Amortizacion =
Contable Acumulada ValorNeto | Hastalafio | Entrety35 Total
Instalaciones (Usuarios) 4.191.2401 (1.563.652) 2.627.588 838.248 1.789.340 2.627.588
Otras Instalaciones 2.687.086] (1.700.403) 986.683 234.230 752.453 986.683
Total 6.878.326! (3.264.055) 3.614.271 1.072.478 2.541.793 3.614.271
Ejercicio 2014
Euros Pagos Futuros Pendientes
Elemento Valor Amortizacion . .
Contable Acumulada Valor Neto | Hasta 1 afio Entre 1y 3 Total
Instalaciones (Usuarios) 3.518.400 (860.377) 2.658.023 703.680 1.954.343 2.658.023
Total 3.518.400 (860.377) 2.658.023 703.680 1.954.343 2.658.023

L.os importes por los cuales han sido reconocidos inicialmente los activos, se corresponden por el menor entre el
valor razonable y el valor actual de los pagos minimos a realizar, que no difieren significativamente.

No existen cuofas contingentes que hayan sido cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el

ejercicio.

No existen acuerdos por subarrendamientos financieros no cancelables gue vayan a generar ingresos futuros.
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Deterioro y resultado por enajenaciones de activos

La Direccién de la Sociedad Dominante revisa el rendimiento empresarial en base a los tipos de negocio y a las
diferentes areas geograficas. !

Como resultado de estas pruebas el Grupo ha registrado un deterioro correspondiente a las carteras de clientes
adquiridas a Globatel S.L., y a Europa Networks, S.L. por 157 miles de euros.

Asimismo, el Grupo ha registrado en el ejercicio 2015 el deterioro de parte de sus instalaciones WIMAX por
importe de 942 miles de euros tras considerar que su importe no era recuperable, juntamente con el valor neto
contable de los usuartos dados de baja por importe de 683 miles de euros, segdn el siguiente detalle (en euros).

2015 2014
Activos Intangibles — Cartera de clientes (157.124) -
Instalaciones técnicas (Red) (942.411) -
Dotacion por deterioro {1.099.535) -
Bajas Instalaciones Técnicas (Usuarios) {683.160) (238.719)
Total {1.782.695) (238.719)

Hipotesis del test de deterioro

Las hipotesis clave en la determinacion del valor en uso que se han utilizado para el célculo def test de deterioro
tanto en el ejercicio 2015 como 2014, son las siguientes:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los célculos de deterioro se efectian elemento a
elemento, de forma individualizada.

La Direccidn prepara anualmente su plan de negocio por mercados y actividades. Los principales componentes
de dicho plan son:

a) Proyecciones de resultados

La Direccién del Grupe Eurona prepara y actualiza su plan de negocio por mercados geograficos y
actividades. Los principales componentes de dicho plan son proyecciones de ingresos y gastos operativos,
proyecciones de inversiones y proyecciones del capital circulante. El plan de negocio preparado por la
Direccién incluye el presupuesto para el 2016 aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante junte con las proyecciones para ef periodo 2017 a 2019.

Para el calculo del valor recuperable de cada activo se ha determinado por tanto el valor actual de sus flujos
de caja utilizando como base ef plan de negocio elaboradeo por la Direccién de la Sociedad Dominante del
periodo 2016 a 2019.

El ptan de negocio y, en consecuencia, las proyecciones han sido preparadas sobre la base de la
experiencia pasada y en funcidn de las mejores estimaciones disponibles. En consecuencia, los
incrementos de ventas y margenes considerados reflejan una continuidad de los incrementos
experimentados en los (ltimos afios de actividad para los distintos negocios considerando a la vez las
mejores estimaciones disponibles sobre la evolucion esperada de los sectores en que el Grupo Eurona tiene
presencia.

b) Proyecciones de inversiones y capital circulante
En las proyecciones, las dnicas inversiones en activos que se han considerado han sido las de

mantenimiento de los activos actuales y las nuevas inversiones necesarias para completar el despliegue de
la tecnotogia 4G {ver Nota 6).
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El Working Capital considerado en las proyecciones es un porcentaje sobre ventas consistente con el
historico de los Oltimos afios, sin considerar en ningdn caso mejoras significativas del mismo.

¢) Tasa de déscuento a aplicar después de impuestos, entendiendo ésta como la media ponderada’del
coste de capital, siendo las principales variables que influyen en su célculo, el coste de los pasivos y los
riesgos especificos de los activos, segdn el siguiente detalle:

Tasa de descuento

después de

IMpUestos

Negocio/Tecnologia ("WACC"™
Satélite 10,70%
Hostspois 10,00%
WIMAX 10.70%
Licencia 4G 10.67%

d) Tasa de crecimiento a perpetuidad {(g) de los flujos de caja empleada para exirapolar las proyecciones
de flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones det 1%.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior y habiéndose
realizado un analisis de sensibilidad.

Los planes de negocio asi preparados son revisados vy finalmente aprobados por el Consejo de Administracion
de la Sociedad Dominante.

Si se estima que el importe recuperable de un activo {0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe del activo (0 unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.
Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Justificacion de las hipdtesis clave

Como se ha comentado en la Nota 1, ia principal actividad del Grupo es ia prestacién de servicios de internet. El
Plan de Negocio preparado por la Direccién se basa en un plan comercial detaliado, principalmente, por
industria, geografia y cliente. Dada la especifica casuistica del Grupo, la existencia de muhiproductos y
multiservicios, multiples industrias y geografias, asi como la existencia de clientes en algunos casos muy
atomizados, se ha considerado como Ja principal hipdtesis clave de negocio significativa y principal variable de
gestion definida por ef Grupo el Ebitda. En consecuencia, esta variable, es la principal magnitud que utilizan los
Administradores de la Sociedad Dominante para monitorizar el seguimiento de su hegocio.

Adicionalmente se ha contemplado una sensibilidad de la variacién en la tasa de crecimiento a perpetuidad asi
como una variacion en la tasa de descuento, tal y como se detalla a continuacion:

Anélisis de Sensibilidad
Si el importe recuperable calculado en funcion del valor en uso se sometiera @ un analisis de sensibilidad de
variacion de la tasa de descuento (“WACC"), de 1a tasa de crecimiento a perpetuidad {"g") o de las proyecciones

(Ebitda), las variaciones en los resultados consolidados del Grupo del ejercicio 2015 (sin considerar el efecto
impositivo) serian las siguientes:
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a) Variacién de la tasa de descuento (WACC) después de impuestos en 0,5 o 1,0 puntos (en miles de
euros):

1,0 WACC | -0.5WACC
221 87

+0,5 WACC
(64)

+1,0 WACC
(126)

Impacto en cuenta de resultados

b) Variacién de la tasa de crecimiento a perpetuidad (g) en 0,2 o 0,8 puntos (en miles de euros):

+0,8¢g +0,2 g -0,2 9 -084¢g
- - | Impacto en cuenta de resultados - -
¢) Variacion en el Ebitda del 5% o 10% (en miles de euros):
+10% Ebifda | +5% Ebitda -5% Ebitda -10% Ebitda
584 302 | Impacto en cuenta de resultados (292) (815)

El efecto combinado de estas sensibilidades seria parecido a la agregacion de los impactos netos individuales.

9.  Activos financieros no corrientes

}.os movimientos habidos durante los ejercicios 2015 y 2014 en las diversas cuentas de inversiones financieras
no corrientes han sido los siguientes:

Ejercicio 2015 —Euros

Bajas,
Saldoal 1 de | Adicioneso traspasos ¢ | Diferencias de qu?o al 31 de
. o diciembre de
enero de 2015 dotaciones reparto de conversion
o 2015
dividendos

Participacion en otras empresas 08.385 {98.385) - - -
Créditos a largo plazo a empresas del
grupo y asociadas 1.152.739 (1.152.739) - - .
Valores representativos de deuda 499.519 109 499.628
Depésitos y fianzas 1.061.866 142.578 (239.713) 186 964917
Total 2.812.569 (1.108.437) {239.713) 186 1.464.545

Ejercicio 2014 —Euros

Saldoal 1 de | Adiciones o Bajas o Diferencias de S;IQO al 31 de
. . iciembre de

enero de 2014 | dotaciones traspasos conversion 2014
Participacidn en otras empresas 81.096 17.289 - - 98.385
Créditos a largo plazo a empresas del
grupo y asociadas 78.734 1.074.005 - - 1.152.739
Valores representativos de deuda 2.643.727 - (2.144.208) - 499.519
Depésitos y fianzas 206.900 871.443 {16.521) 44 1.06].866
Total 3.010.457 1.962.737 (2.160.729) 44 2.812.509
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Durante el ejercicio 2015, la Sociedad Dominante ha procedido a deteriorar fa totalidad de los créditos ctorgados
a la sociedad fiial Eurona Pera, S.A.C., por importe de 1.153 miles de euros y cuya recuperabilidad no se
encuentra garantizada dado que ha considerado discontinuar dicha actividad y procedido por tanto a clasificar
dicha sociedad filial como operaciones interrumpidas (ver Nota 27).

9.1 Participaciones en otras empresas

La composicion de las principales participaciones en otras empresas corresponde a la participacion por puesta
en equivalencia de las empresas Eurona Peri S.A.C., Kubi COM RD, S.R.L. y Romagna Repefitori, S.R.L. La
informacion financiera al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

Ejercicio 2015 — Euros

Kubi COM

RD, S.R.L. Totel
Pais Repf')b_lica

Dominicana
Porcentaje de participacidén 36%
Activo 167.458 167.458
Pasivo (920.678) (920.678)
Activos netos (753.220) (753.220)
Cifra de negocio 813.639 813.639
Resultado neto después de impuestos (657.222) {657.222)

Valor neto de la participacion

Ejercicio 2014 — Euros
Eurona Perg, Kubi COM ]}{{e (;;]Stg;? Total
S.AC RD, S.R.L. SRL.
Pais Peri Republica Italia
Dominicana
Porcentaje de participacion 51% 50% 51,95%
Activo 1.437.535 157.704 351.556 1.946.795
Pasivo (1.641.532) (242.084) {162.172) (2.045.788)
Activos nefos (203.997) (84.380) 189.384 (98.993)
Cifra de negocio 1.888.895 240.552 396.899 2.526.346
Resultado neto después de impuestos (221.942) (79.774) 3.809 (297.907)
Valor neto de la participacion - - 98.385 98.385

Durante el ejercicio 2015 se ha deteriorado totaimente y procedido a clasificar como actividad interrumpida la
actividad de la sociedad filial peruana (ver Nota 27).

Durante el ejercicio 2015, se ha Hevado a cabo una fusion por absorcion de las sociedades Wave Tech, S.R.L.
(sociedad absorbente) y Romagna Repetitori, S.R.L. (sociedad absorbida).

9.2. Valores representativos de deuda a largo plazo

{.a composicion de los saldos incluidos en el epigrafe “Valores representativos de deuda” a 31 de diciembre
de 2015 y 2014 es [a siguiente, en euros:
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31/12/2015 | 31/12/2014
Valores representativos de deuda a largo plazo 499.628 499.519
Total 499.628 499.519

El Grupo registra en este epigrafe los instrumentos financieros considerados como valores representativos

de deuda, tales como obligaciones y bonos.

Las clasificaciones por vencimientos de los “Valores representativos de deuda” incluidos en el balance de
situacion consolidado al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014 y hasta su
vencimiento, se detalian a continuacidn;

Ejercicio 2015
Vencimiento por afios - Euroes
2016 2017 2018 2019 2020 2021y Total
siguientes
Valores representativos de deuda - - 499.628 - - - 499.628
Ejercicio 2014
Vencimiento por afios - Euros
2015 2016 2017 2018 2019 2020y Total
siguientes
Valores representativos de deuda - - - 499519 - - 499.519

Las clasificaciones por vencimientos de los “Otros activos financieros” incluidos en el balance consolidado
al cierre del ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2015 y 2014 y hasta su vencimiento, se detallan a

continuacion:
Ejercicio 2015
Vencimiento por afios - Euros
2017 2018 | 2019V 1 potal
siguientes
Fianzas - - 97.808 97.808
Imposiciones y depositos constituidos 367,109 500.000 - 867.109
Total 367.109| 500.000 97.808| 964.917
Ejercicio 2014
Vencimiento por afios - Euros
2016 | 2017 | 208 1 qom
siguientes
Fianzas - - 83.772 83.772
Imposiciones y depositos constituidos 578.094 - - 978.094
Total 978.094 - 83.772 | 1.061.866
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9.3 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestién de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccion Financiera de la Sociedad
Dominante, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los
principales riesgos financieros gue impactan a la Sociedad:

1. Riesgo de crédito

Con caracter general el Grupo mantiene su tesorerfa y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio.

E! Grupo dispone de una amplia cartera muy atomizada de clientes, siendo un 0,1% y 0,6% el porcentaje de
operaciones mantenidas con el cliente recurrente de mayor facturacion sobre el total de ventas realizadas
durante el ejercicio terminado & 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

2. Riesgo de tipo de cambio

La mayor volatilidad de los mercados de cambios respecio de otros mercados (como el de tipos de interés) y
la significativa actividad internacional del Grupo como inversor a largo plazo en paises fuera de la zona euro
hacen del riesgo de conversion (la pérdida de valor en euros de las inversiones permanentes en paises cuya
moneda es distinta del eure) un riesgo financiero muy relevante para el Grupo.

3. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance.

4. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipos de interés es el impacto en los resultados de subidas de los tipos de interés que encarecen
el coste de ia deuda. La exposicion a esie riesgo queda minorada en una parte significativa por la cobertura
natura! que ofrecen aquellos negocios en los que la inflacion y/o los tipos de interés constituyen elementos
que son incorporados en el proceso de revisién periddica de tarifas y precios. La exposicién remanente es
evaluada periddicamente y, tomando en consideracion las expectativas de evolucién de los tipos de interés y
de las principales monedas de financiacion, se determinan los niveles y los plazos de proteccién con tipo fijo
deseables.

A cierre de los ejercicios 2015 y 2014 el Grupo no tenia derivados contratados.
10. Existencias

La composicion de las existencias del Grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Euros
31/12/2015 | 31/12/2014
Comerciales 137.109 235.560
Materias primas y otros aprovisionamientos 88.028 222,161
Total existencias 225.137 457,721

L a valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible valor
de realizacion.

E) Grupo ha registrado un deterioro de existencias por importe de 74 miles de euros, siendo al 31 de diciembre
de 2015 dicho importe el saldo de la provision de obsclescencia de existencias.

[
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11. _Clientes por ventas y prestaciones de servicios y otros deudores

La composicion de los saldos incluidos en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente, en euros: ’

Euros
31/12/2015 {1 31/12/2014
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.652.588} 5.279.473
Deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales (2.843.173){ (1.765.709)
Total 3.809.415; 3.513.764

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar e Inversiones, que representan la exposicion maxima del Grupo al riesge de crédito en relacion
con sus activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible por tanto, principaimente, a sus deudas comerciales. Los importes se
reflejan en el balance de situacidon conselidado netos de provisiones para insolvencias, estimado por la Direccion
del Grupo en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno economice actual.

El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre un
gran namero de clientes, seciores de actividad, mercados y geografias.

No obstante, desde la Direccién Financiera del Grupo este riesgo se considera un aspecto clave en la gestion
diaria del negocio, focalizando todos los esfuerzos en un adecuado control y supervision de fa evolucion de las
cuentas pot cobrar y la morosidad, especialmente en aquellos sectores de actividad con mayor riesgo de
insolvencia. Durante los ejercicios 2015 y 2014 se ha realizado un importante esfuerzo en el seguimiento y la
recuperacion de las cuentas a cobrar vencidas, asi como un analisis detallado de aguellos clientes con riesgo de
morosidad o mora asociado.

El movimiento del deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales es el siguiente:

Euros
Saldo al inicio del ejercicio 2014 (1.030.250)
Dotacion (1.017.415)
Cancelaciones y bajas 281.956
Saldo al final del ejercicio 2014 (1.765.709)
Dotacion (1.111.349
Traspasos 33.885
Saldo al final del ejercicio 2015 (2.843.173)

El periodo medio de cobro del Grupo del ejercicio 2015 es de 66 dias (69 dias en 2014).
El valor razonable y e valor nominal de estos activos no difiere de forma significativa.

£l Grupo ha registrado un deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por importe de 1.111
miles de euros (1.017 miles de euros en el ejercicio 2014) cotrespondiente a los saldos de clientes dados de
baja, con el servicio suspendido o con riesgo de cobro que sé estiman incobrables a fecha de cierre del ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2015.
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12. Activos financieros corrientes, efectivo y medios equivalentes

13.

Activos financieros corrientes

El importe al 31 de diciembre de 2015 se compone de depdsitos y fianzas a corto plazo por importe de 1.731
mites de euros (1.026 miles de euros al 31 de diciembre de 2014) y otros activos financieros por importe de 45

miles de euros (7 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

Efectivo y medios equivalentes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el importe clasificado como "Efectivo y medios equivalentes” en el balance de
situacién consolidado adjunto se cofresponde integramente con tesoreria de libre disposicion,

Patrimonio neto

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2014 en el capitulo "Patrimonio Neto” del balance de

situaciéon consolidado adjunto ha sido el siguiente;

Euros
2015 2014

Salde al inicio del ejercicio 34,295.959 9.956.448
Variacion de capital y prima de emision:

Incremento de capital y prima de emision - 32.259.091

Gastos de ampliacién de capital - (755.037)
Gastos de emision de deuda (1.109.928) -
Variacion en reservas consolidadas (378.712) 1 (3.167.142)
Variacion de diferencias de conversion (60.194) (162.873)
Resultado neto consolidado del ejercicio (8.872.027y (3.781.827)
Variacién de minoritarios (19.056) (52.701)
Saldo al 31 de diciembre 23.856.042 | 34.295.959

a) Capital y Prima de emision

Con fecha 18 de marzo de 2003, se constituyd la Sociedad Dominante.

Et capital social a 31 de diciembre de 2015 se compone de 29.327.446 acciones, de 1 euro de valor nominal
cada una. La totalidad de las anteriores acciones se encuentran dadas de alta en el Registro de Anotaciones
en Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liguidaciéon de Valores, S.A. Unipersonal. La totalidad de las anteriores acciones cotizan en el Mercado

Alternativo Bursatil desde el 15 de diciembre de 2010.

El capital social esta integramente suscrito y desembolsado.

Durante el gjercicio 2015, la Sociedad Dominante no ha realizado ampliaciones ni reducciones de capital.

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad Dominante realizé varias ampliaciones de capital segin el siguiente

detalle;

.



Euros
. Prima de
Fecha Tipo Capital social emisijn
Aportacion no dineraria
28/03/2014 {véase Nota 7.1.1) 2.258.798 3.831.504
Aportacion no dineraria
09/07/2014 (véase Nota 7.1.1) 263.431 209.374
19/11/2014 Aportacidn no dineraria 2.857.536 8.656.634
19/11/2014 | Aportacion dineraria 5.454.544 8.727.270
Total 10.834.309 21.424.782

Las ampliaciones de capital anteriores corresponden, principalmente, con el pago del 75% restante del precio
por la adquisicion det 82,92% de Kubi Wireless, S.L. en el ejercicio 2013, asi como con la adquisicion del
17,08% restante adquirido durante el ejercicio 2014, y al pago por la adquisicion de la banda licenciada 3.5 Gz
por importe de 11.200 miles de euros, y una aportacion dineraria por importe de 14.181 miles de euros,
suscrita en una parte sustancial por un nuevo accionista, gue a través de dicha aportacion suscribio un 9,8%
del capital social.

Al término del ejercicio ferminado el 31 de diciembre de 2015, los importes de capital social y prima de emision
ascienden a 29.327.446 y 26.872 567 euros, respectivamente.

De acuerdo con las comunicaciones sobre el nimero de acciones societarias realizadas ante el Mercado
Alternativo Bursétil, los Unicos accionistas tifulares de participaciones significativas en el capital social de la
Sociedad Dominante, tanto directo como indirecto, superior al 5% del capital social, al 31 de diciembre de
2015y 2014, son las siguientes:

% de participacion
31/12/2015 31/12/2014

Sociedad

QMC 1l Iberian Capital Fund, FIL 9.21% 9,21%

No existe conocimiento por parte de los Administradores de ta Sociedad Dominante de otras participaciones
sociales iguales o superiores al 5% del capital social o derechos de voto de la Sociedad Dominante, o siendo
inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer influencia notable en la Sociedad Dominante.

El beneficio o pérdida por accion se calcula en base al beneficio o pérdida correspondiente a los accionistas
de la Sociedad Dominante por el nimero medio de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, al
cierre de los ejercicios 2015 y 2014 los beneficios o pérdidas por accion son los siguientes:

2015 2014

Nimero de acciones 29.327 446 26.872.567
Nimero de acciones promedio 29,327 446 22.002.600
Resultado Neto Consolidado de la Sociedad Dominante (Euros) (8.872.027) (3.781.827)
Nitmero de acciones propias - -
Nimero de acciones en circulacion 29.327.446 20.327.446
Beneficio/(Pérdida) por accion (en euros por accion)

- Basico {0,303} 0,172)

- Diluido {0,303) (0,172)
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No existen instrumentos financieros que puedan diluir significativamente el beneficio o pérdida por accion.

b) Diferencias de conversion

La composicion del epigrafe “Diferencias de conversion® del balance de situacion consolidado al 31 de

diciernbre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Euros

31/12/20151 31/12/2014
Kubi Wireless, SA de CV 92.309 25.964
Kubi Wireless, SRL (92.841)| (42.256)
Kubi Wireless Jamaica, Ltd (23.133 {11.993)
Eurona Telecom Chile, Spa 9,808 554
Kubi, Inc (9.923) (2.481)
Kubi Servicing, Inc 24.997 (1.026)
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda 29 -
Eurona Panama, SA (50) -
Eurona Telecom Colombia, SAS 15.616 (338)
Briskona, Ltd (242.572)| (128.238)
Kubi COM, Rd 9.052 3.242
Total (216.766) | (156.572)

¢} Gestién del riesgo del capital

El Grupo gestiona su capital para asegurar que sus sociedades dependientes puedan seguir operando bajo
el principio de empresa en funcionamiento. A su vez, el Grupo esta comprometido en mantener niveles de
apalancamiento coherentes con los objetivos de crecimiento, solvencia y rentabilidad.

|_os datos relativos a los ratios de apalancamiento financiero correspondientes al cierre de los ejercicios 2015

y 2014 son los siguientes:

Euros
31/12/2015 | 31/12/2014

Obligaciones y otros valores negociables 15.000.000 -
Deudas con entidades de crédito 5.103.996 4.675.868
Acreedores por arrendamiento financiero 6244992 3.682.297
Otros pasivos financieros 6.869.931 7.950.184
Activos financieros corrientes (1.775.629)] (1.033.102)
Efectivo y medios equivalentes (10.198.657)] (6.985.023)
Endeudamiento financiero neto 21.244.633 8.294.224
Total Patrimonio neto 23.856.042 ! 34.295.959
Apalancam.iento (Endeudamient? financiero neto / 899 24%
Endeudamiento neto + patrimonio neto)
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d) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, fa sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercidio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% de! capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, la reserva legal no se encuentra constituida.
8} Reservas voluntarias

La Sociedad Dominante no dispone de reservas voluntarias de libre disposicion a fecha de cierre del gjercicio
terminado a 31 de diciembre de 2015 y 2014. En el ejercicio 2015 y 2014 han habido unas reducciones de
reservas por importe de 1.109.928 y 755.037 euros, respectivamente, que se corresponden a los gastos
incurridos en la emision de bonos y en las ampliaciones de capital realizadas, respectivamente (véase Nota

13.a).
f) Reservas de fusién

La Sociedad Dominante del Grupo ha registrado en 2015 unas reservas negativas de fusién por la operacion
de absorcién de Kubi Wireless, S.L. por importe de 3.709.977 euros (véase Nota 1). Asimismo, el epigrafe
contiene reservas de fusion procedentes de la integracion de la sociedad “Xarxa de Telecomunicacions, S.L."
realizada en 2012 por importe de 26.576 euros.

g) Limitacién a la distribucion de dividendos

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sdlo podran repartirse dividendos con
cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a
consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. Si existieran pérdidas de ejercicios
anteriores que hicieran ese valor del patrimonio neto de la Sociedad Dominante fuera inferior a la cifra del
capital social, el beneficio se destinard a la compensacién de estas pérdidas. Adicionaimente, existe la
limitacion a la distribucion de dividendos que se comenta en la Nota 14.

h) Acciones cedidas

En cumplimiento de las exigencias de! Mercado Alternative Bursatil que establece que la Sociedad
Dominante debera disponer de un determinado namero de acciones para garantizar la liquidez en el
mercado, la Sociedad Dominante ha firmado un contrato de préstamo de acciones con D. Jaume Sanpera
mediante el cual éste presta a Eurona Wireless Telecom, S.A. un total de 181.818 acciones que la Sociedad
Dominante se obliga a retornar a la finalizacion del contrato. Dicho contrate de préstamo es por un periodo
de tiempe indefinido si bien podra ser rescindido fibremente por ambas partes con un determinado periodo
de preaviso.

i} Intereses minoritarios

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto recoge el valor de la
participacion de los socios minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el capitulo "Resultado atribuible a intereses de
minoritarios” representa la participacion de dichos socios minoritarics en el resultado consolidado del
ejercicio.

El detalie de los intereses de los socios externos de aguellas sociedades que se consolidan por el método de

integracion global en las que la propiedad estd compariida con terceros al cierre de los ejercicios 2015 y
2014 es el siguiente:
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Ejercicio 2015 — Euros

Capital y Resultados Total
reservas .
Kubi Wireless, SA de CV {16.888) (4.407) (21.295)
Kubi Wireless, SRL (6.926) (4.265) (11.191)
Kubi Wireless Jamaica, L.td (2.630) (2.356) (4.986)
Enrona Costa Rica Telecom, Ltda 18 3 21
Total Intereses Minoritarios {26.426) {11.025) {37.451)
Eiercicio 2014 — Euros
Capital y Resultados Total
reservas
Kubi Wireless, SA de CV (8.767) {1.868) (10.635)
Kubi Wireless, SRL (174) {4.964) (5.138)
Kubi Wireless Jamaica, Ltd {944) (1.678) (2.622)
Total Intereses Minoritarios (9.88%) (8.510) (18.395)

£l movimiento que ha tenide lugar en este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2015 y 2014 se resume en la

forma siguiente:

Euros
2015 2014
Saldo inicial {18.395) 34.306
Diferencias de conversion (712) 22
Otras variaciones {7.319) (44.213)
Resultado del gjercicio (11.025) (8.510)
Saldo final (37.451) {18.395)
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14. Endeudamiento financiero

£l saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas corrientes y no corrientes” al cierre del ejercicio terminado a 31
de diciembre de 2015 y 2014, es el’siguiente {en euros):

Pasivo no corriente 31/12/2015 | 31/12/2014
Obligaciones y otros valores negociables 15.000.000 -

Dendas con entidades de crédito 2.663.124 | 2.307.561
Acreedores por arrendamiento financiero 3.957.656] 2.511.050
Otros pasivos financieros 5.014.2351 5.366.102
Total no corriente 26.635.015| 10.184.713
Pasivo corriente 311272015 | 31/12/2014
Deudas con entidades de crédito 2440872 2372307
Acreedores por arrendamiento financiero 2.287.3361 1.171.247
Otros pasivos financieros 1.855.696 | 2.584.082
Total corriente 6.583.904 1 6.127.636

Durante el ejercicio 2015, el Grupo ha cerrado una emisién privada de deuda dirigida a inversores
cualificados por importe total de 15.000 miles de euros. La emisién de bonos se ha llevado & cabo en
ejecucion del acuerdo tomado por el Consejo de Administracion de fecha 2 de octubre de 2015.

- La primera ronda de emisién por importe de 5 millones de euros ha sido comunicada como hecho
relevante en fecha 19 de octubre de 2015. Dicha operacion ha sido suscrita por un total de 40
inversores que han suscrito 50 bonos corporativos “senior” con un nominal de 100.000 euros cada uno.

- La segunda ronda de emisién emision de deuda ha sido comunicada como hecho relevante en fecha 7
de diciembre de 2015, por un imporie de 10 millones de euros. Dicha operacidn ha sido suscrita por un
total de 45 inversores que han suscrito 100 bonos corporativos “senior” con un nominal de 100.000
euros cada uno.

Ambas emisiones, por importe total de 15 millones de euros, han sido admitidas a cotizacién en el EURO
MTF de Luxemburgo. Los bonos emitidos tienen un plazo de 5 afios, siendo su fecha de vencimiento tnico
el 8 de octubre de 2020, y devengando un cupdn del 6,5%.

La emision incluye como primera garantia el inmovilizado de la red WIMAX, asi como en segunda garantia la
licencia de banda licenciada 3.5 de la Sociedad Dominante, solo en el caso que la primera garantia no fuese
suficiente.

Dicha emisién ha sido clasificada por la agencia de rating CREDITREFORM Rating Agentur, con una
calificacion crediticia de B. El Grupo ha designado a Societe Generale como Entidad de Pago de la emision.

Fruto de dicha emisién, se establecen determinados compromisos de informacion por parte del Grupo hacia
sus bonistas, asi como determinadas restricciones y obligaciones hasta el vencimiento de los bonos en
octubre de 2020 como son, principalmente, las siguientes:

- No distribucion de dividendos a los accionistas en caso de qgue el ratio financiero consolidado Deuda
financiera neta / Ebitda sea superior a 5 veces, e importe méaximo de distribucion de dividendos del 50%
det resultado consolidado neto de cada ejercicio.

“
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- No realizacion de inversiones en activos en caso de que el ratio financiero consolidado del Grupe
Deuda financiera neta / Ebitda sea superior a 5 veces. En caso de superar el citado ratio, el Grupe
dispondria de un plazo de 6 meses para restablecer el mencionado ratio en un muitiplo inferior.

En el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” se incluyen las deudas a largo plazo con
entidades de crédito por importe de 2.663.124 y 2.307.561 euros a 31 de diciembre de 2015 y 2014,
respectivamente. Las deudas con entidades de crédito a largo plazo devengan un tipo de interés de mercado
y tienen vencimientos entre los afios 2017 y 2020.

En los epigrafes de “Acreedores por arrendamiento financiero” clasificados a largo y corto plazo se incluyen
los contratos de arrendamiento financiero detallados en ia Nota 7.

En el epigrafe “Otros pasivos financieros no corrientes” se incluyen, bésicamente, los siguientes conceptos:

- Préstamo concedido el 26 de octubre de 2011 por el “Ministerio de Industria, Turismo y Comercio”, en
el marco de las Acciones Estratégicas de Telecomunicaciones y Sociedad de Informacion (programa
Avanza TIC Verdes), por importe inicial de 4.962.388 euros que debe amortizarse en 5 anualidades a
partir del 30 de noviembre de 2014, con vencimiento el 30 de noviembre de 2018, con la finalidad de
potenciar la aclividad de instalacion y explotacién de acceso a Internet via la tecnologia WIMAX en el
territorio espanol. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado. El importe pendiente de
pago a largoe plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2015 y 2014 asciende a 2.069.859 y
3.061.537 euros, respectivamente.

- Préstamo participativo concedido el 16 de diciembre de 2011 por la sociedad “Empresa Nacional de
{innovacion, S.A." por importe inicial de 500.000 euros que debe amortizarse en 6 pagos semestrales a
partir del 30 de junio de 2015, con vencimiento el 31 de diciembre de 2017, con la finalidad de potenciar
fa actividad de instalacion y explotacion de acceso a Internet via la tecnologia WIMAX en el territorio
espaiiol. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado. El importe pendiente de pago a largo
plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2015 y 2014 asciende a 166.667 y 333.333 euros,
respectivamente.

- Péliza de crédito concedida el 10 de febrero de 2012 por la sociedad “Empresa Nacional de Innovacion,
S.A” por importe de 200.000 euros que deberd amortizarse en 6 pagos semestrales a pariir del 30 de
junio de 2015, con vencimiento el 31 de diciembre de 2017. Dicho préstame devenga un tipo de interés
de mercado. El importe pendiente de pago a largo plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2015
y 2014 asciende a 66.667 y 166.667 euros, respectivamente.

- Préstamo recibido por el “Centro para el Desarrolio Tecnolégico Industrial” (COTi) por un proyecto de
investigacion y desarrolto recibido el 23 de octubre de 2015 por importe de 140.000 euros. Dicho
préstamo devenga un tipo de interés de mercado. El importe pendiente de pago a largo plazo por dicho
préstamo a 31 de diciembre de 2015 asciende a 140.000 euros.

- Préstamo recibido por el Ministerio de Economia y Competitividad el 31 de diciembre de 2015 por el
desarrollo de ciertos proyectos de despliegue de red por importe de 139.128 euros. Dicho préstamo
devenga un tipo de interés de mercado y tiene vencimiento entre los ejercicios 2019 y 2025. El importe
pendiente de pago a largo plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2015 asciende a 1398.128
2uros

- Deuda con el tesoro publico por 114.027 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 (170.583 miles de
euros a 31 de diciembre de 2014).

En e epigrafe “Otros pasivos financieros corto plazo” se incluyen, basicamente, los siguientes conceptos:
- Deuda a corto plazo por el préstamo a largo plazo concedido por el “Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio”, en e marco de las Acciones Estratégicas de Telecomunicaciones y Sociedad de

informacién {programa Avanza TIC Verdes), por importe de 991.678 y 963.917 euros a 31 de diciembre
de 2015 y 2014, respectivamente.
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- Deuda a corto plazo por el préstamo participativo concedido el 16 de diciembre de 2011 por la sociedad
“Empresa Nacional de Innovacion, S.A." por importe de 166.667 euros.

- Peuda a corto plazo por la podliza de crédito concedida el 10 de febrerc de 2012 por la sociedad
“Empresa Nacional de Innovacion, S.A." por importe de 100.000 euros.

- Deuda con el tesoro publico por importe de 56.565 y 44.172 euros al cierre del ejercicio 2015 y 2014,

respectivamente.

Adicionalmente, el Grupo registra como “Otros pasivos financieros”, de acuerdo a fa NIC 20, las subvenciones
recibidas pendientes de imputar & resultados. La informacidén sobre las subvenciones recibidas por el Grupo, asi
como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada procedentes de las mismas,

es la siguiente {en euros):

Ejercicio 2015
. i Saldo Traspaso a .

Organismo Ambito Inicial Resultados Saldo Final
Ministerio de Industria, Energia y Turismo | Administracion estatal 486.638 (69.539) 417.099
Ministerio de Industria, Energia y Turismo | Administracion estatal 322,714 (19.505) 303.209
Ministerio de Industria, Energia y Turismo | Administracidn estatal 486.638 (69.539) 417.099
Ministerio de Industria, Energia y Turismo | Administracion estatal 316.541 (19.506} 297.035
Ministerio de Industria, Energia y Turismo | Adiministracion estatal 252.598 (26.493) 226.105
Centro para ef Desarrollo Tecnolégico Administracion estatal 467.725 (64.803)|  402.922
Industrial
Barcelona Activa Adm'n}lstramon 8.000 (8.000) }

municipal

Total 2,340.854 (277.385)| 2.063.469

Al cierre del gjercicio 2015, quedaban pendientes de cobro subvenciones concedidas por importe 476 miles de
euros, registradas en el epigrafe de “deudores varios”.

Al cierre del ejercicio 2015 el Grupo habia cumplido con todos los requisitos necesarios para la percepcién y
disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

El detalie por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas corrientes y no corrientes” es

el siguiente:
Ejercicio 2015
Vencimiento por afios — Euros
2016 2017 2018 2019 2000 | 2921V g
siguientes

Deudas:

Obligaciones y otros valores negociables - - - - 15.000.000 - £5.000.000
Deudas con entidades de crédito 2.440.872| 1.200.893 749.735 547932 164.564 - 5.103.996
Acreedores por arrendamiento financiero 2287336 2.116.056; 1.583.286 232.881 25.433 - 6.244.992
Otros pasivos financieros 1.855.696] 1.898.118] 1273417 185.130 186.572| 1.470.998 | 6.869.931
Total 6.583.904 | 5.215.067| 3.606.438 965.943 | 15.376.569| 1.470.998 | 33.218.919

£

A




Ejercicio 2014

Vencimiento por afios — Euros
2015 2016 2017 2018 | 2019V 1 pg
siguientes

Deudas:

Deudas con entidades de crédito 23723071 1.396.664 625.523 207.965 774091 4.679.868
Acreedores por arrendamiento financiero 1.171.247; 1.006.024 883.129 621.897 - 3.682.297
Otros pasivos financieros 2.584.082 1982745 2.276.572| 1.106.785 - 7.950.184
Total 6.127.636 | 4.385.433| 3.785.224| 1.936.647 77.409 | 16.312.349

El Grupo tiene concedidas lineas de descuento y poélizas de crédito con los siguientes limites & importes

dispuestos:
31/12/2015 31/12/2014
Importe no Importe no
Limite Dispuesto Limite Dispuesto
Pélizas de crédito 964.000 463.443 764.000 3,105
Total 964.000 463.443 764.000 5.105

15. Acreedores comerciales y Otras cuentas por pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, correspondiente a los ejercicios 2015y 2014, es
como sigue:

Euros

31/12/2015 | 31/12/2014
Proveedores 4291633 2.288432
Acreedores, empresas vinculadas (Nota 23.a) 54.141 48.492
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.449.135| 2.097.436
Remuneraciones pendientes de pago 192,388 135.160
Deudas con Administraciones Pitblicas 541.845 344.733
Anticipos de clientes 158.186 32.080
Total 7.687.328 | 4.946.333

El valor razonable y el valor nominal de estos pasivos no difieren de forma significativa.

El periodo de pago medic del Grupo del ejercicio 2015 es de 99 dias (83 dias en el gjercicio 2014).

En el epigrafe de “Deudas con Administraciones Pdblicas” el Grupo tiene registrados los importes pendientes de
pago de Impuesto sobre el Valor Afadido, Seguridad Social e Impuestos de Retenciones a Personas Fisicas (o
impuestos equivalentes en cada pais).
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Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la Disposicion final segunda dé la Ley 31/2014, de 3 de diciembre} preparada
conforme a la Resolucidn del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales,

De acuerdo con lo permitido en 1a Disposicion adicional (nica de la Resolucién anteriormente mencionada, al ser
éste el primer ejercicio de aplicacidn de la misma, no se presenta informacién comparativa:

2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 101
Ratio de operaciones pagadas 41
Ratio de operaciones pendientes de pago 90

Miles de euros

Total pagos realizados 13.674
Total pagos pendientes 5.499

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo det periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a fos exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“proveedores” y “acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable al Grupo a partir del ejercicio 2015 es de 30 dias segun la Ley 3/2004,

de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operacionss
comerciales.

16. Situacion fiscal
16.1 Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de los
ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

Ejercicio 2015
Euros
Aunmentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (6.581.895)
Diferencias permanentes: - - -
Base imponible fiscal - - (6.581.89%)

.



Ejercicio 2014

Euros
Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (3.508.446)
Diferencias permanentes: - - -
Base imponibie fiscal - - (3.508.446)

16.2. Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

No existen impuestos reconocidos en el patrimonio neto de Ios ejercicios 2015 y 2014.

16.3. Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Grupo no tiene registrados activos por impuesto diferido.

A 31 de diciembre de 2015 el Grupo tiene registrados 145 miles de euros en el epigrafe de “Pasivos por
impuesto diferido” por el efecto fiscal de la asignacion de valor razonable de las carteras de clientes
adquiridas en la operacién de adquisicion de la sociedad Kubi Wireless, S.L. (véase Nota 1).

16.4. Activos por impuesto diferido no registrados

Los activos por impuesto diferido no registrados de ta Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2015 y

2014 son los siguientes:

Euros
Bases imponibles negativas 2009 1.193.137
Bases imponibles negativas 2010 2.991.800
Bases imponibles negativas 2011 788.797
Bases imponibles negativas 2012 570.433
Bases imponibles negativas 2013 1.685.509
Bases imponibles negativas 2014 1.373.090
Bases imponibles negativas 2015 10.531.537
Total 19.029.833

El Grupo no ha registrado en el balance de situacion consolidado adjunto dichos activos por impuesto
diferido, al considerar los Administradores de la Sociedad Dominante gue su compensacion futura no
cumple con los requisitos de probabilidad previstos en Ja norma contable vigente.

16.5. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Las sociedades espafiolas tienen pendientes de inspeccidén los Gltimos cuatro ejercicios para todos los
impuestos que les son aplicables. Las sociedades exiranjeras tienen pendientes de inspeccion los (ltimos
ejercicios segun las legislaciones vigentes de cada uno de los respectivos paises. Los Administradores de la
Sociedad Dominante no esperan que se devenguen pasivos adicionales de consideracion como

consecuencia de una eventual inspeccion.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, adn en casc de que surgieran discrepancias en fa
interpretaciéon normativa vigente por el fratamiento fiscal otorgado a tas operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materiaglizarse, no afeclarfan de manera significativa a las cuentas anuales

consolidadas adjuntas.
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17.

Ingresos y gastos operativos

a) Importe nefo de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2015 y 2014, distribuida por categorias de actividades y por mercados geogréaficos, es la siguiente:

Euros
Actividades 2015 2014
Wimax 6.523.320 7.766.636
Satélite 8.823.058 5.247.429
4G 1.079.703 -
Hotspots 7.981.347 7.613.683
Otros ingresos 687.339 601.737
Total 25,094,767 21.229.485
Euros
2015 2014
Espafia 20.121.146 | 17.232.861
Resto de Europa 2.361.019 3.044.902
América Latina 2.612.602 1.218.934
Total 25.094.767 | 21.496.697

b) Gastos de Personal

La composicién de los gastos de personal de la cuenia de pérdidas y ganancias consolidada adjunta durante
los ejercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

Euros
2015 2014
Sueldos, salarios y asimilados 3.390.731 3.133.167
Indemnizaciones 145.463 23.872
Cargas sociales 1.045.916 840.688
Otros gastos de personal 116.043 47.030
Total 4.698.153 4.044.757

El nimero medio de personas empleadas por las empresas del Grupo distribuido por categorias

profesionales y sexos durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:
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N° medio de empleados
2015
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Directivos 3 - 3
Mandos intermedios 4 2 6
Jefes de departamento, producto o servicio 28 9 37
Personal operativo y otros 85 36 121
Total 120 47 167
N°® medio de empleados
2014
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Directivos 3 - 3
Mandos intermedios 4 2 6
Jefes de departamento, producto o servicio 9 4 13
Personal operativo y otros 51 16 67
Total 67 22 89

Asimismo, |a distribucién por sexos al término de los ejercicios 2015 y 2014, detallado por categorias, es fa

N° medio de empleados
2015
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Directivos 3 - 3
Mandos intermedios 4 2 6
Jefes de departamento, producto o servicio 28 9 37
Personal operativo y ofros 85 36 121
Total 120 47 167
N° medio de empleados
2014
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Directivos 3 - 3
Mandos intermedios 4 2 6
Jefes de departamento, producto o servicio 9 4 13
Personal operativo y otros 5] 16 67
Total 67 22 89

¢) Honorarios de auditoria

L.os honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales prestados a las distintas sociedades gue
componen el Grupo por el auditor principal durante el ejercicio 2015 han ascendido a 143 miles de euros.

&
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Asimismo, los honorarios por este mismo concepto correspondientes a ofros auditores han ascendido en el
ejercicio 2015 a 9 miles de euros.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades

del Grupo por el auditor principal y por otras entidades vinculadas al mismo ascendieron durante el ejercicio
2015 a 91 miles de euros.

18. Resultado financiero

El desglose del resultado financiero durante fos ejercicios 2015 y 2014 desglosado por su naturaleza es el

siguiente:
Euros
2015 2014

Ingresos Financieros: 63.491 63.241
Gastos financieros:

Gastos financieros por deudas con entidades de crédito (Nota 14) (425.967)| (617.988)
Gastos financieros por otros pasivos financieros (355.288)| (177.789)
Otros gastos financieros (80.973) {55.500)
Total Gastos Financieros (862.228)| (851.277)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {502.941) 92.669
Diferencias de cambio 87.546 58.523
Total Resultado Financiero (1.214.132);  (636.844)

19. Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado neto del ejercicio 2015 de la Sociedad Dominante es la siguiente:

Euros
Bases de reparto:
Pérdidas del ejercicio (16.422.182)
(10.422.182)

Aplicacion de resultados:
A resultados negativos de ejercicios anteriores | (10.422.182)
(10.422.182)

20. Informacion segmentada

Ei Grupo opera a través de dos divisiones operativas, cada una de ellas se considera como un segmento a
efectos de presentacién de la informacion financiera. Todas las divisiones operan bajo la marca Eurona. Los dos
segmentos operativos son los siguientes:

- Internet en entornos urbanos y no urbanos (Eurona Telecom): entendido como el servicio de internet y
servicios relacionados con esta actividad.

- Multiconexiones en recintos cerrados y temporales (Eurona Hotspots): provision de acceso a internet

mediante tecnotogia WI-FI en hoteles, aeropuertos, recintos feriales, centros de negocio, centros
comerciales y otros espacios plblicos.
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Los Administradores de la Sociedad Dominante han identificado los segmentos anteriores atendiendo a los
siguientes criterios:

- Que desarrclla actividades de negdcio por las que puede obtener ingresos ordinarios e incumir en
gastos (incluidos los ingresos ordinarios y los gastos por fransaccicnes con otros componentes de la
misma entidad},

- Cuyos resultados de operacion son revisados regularmente por la direccidon, que toma las decisiones
operativas y de gestion de la entidad, para decidir sobre los recursos gue deben asignarse al segmento
y evaluar su rendimiento, y

- Se dispone de informacion financiera diferenciada.

Estas consideraciones utitizadas para identificar los segmentos de negocios cumplen con la NIF 8,

a) Informacién financiera por segmentos de negocio:

Ejercicio 2015
Eurona Eurona Total
Telecom Hotspots
Importe Neto de la Cifra de Negocios y otros ingresos
de explotacion 17.129.811 8.701.147| 25.830.958
Gastos operativos {(13.031.828); (8.067.692)(21.099.520)
Amortizaciones de inmovilizado {5.677930) (941.523)| (6.619.453)
Deterioro de mercaderias, insolvencias y deterioro y
resultado por enajenaciones de inmovilizado (2.968.063) - (2.968.065)
Otros resultados {55.371) - (55.371)
Resultado operativo (4.731.084) | (308.068)} (5.039.152)
Ejercicio 2014
Eurona Eurona Total
Telecom Hotspots
Importe Neto de la Cifra de Negocios y otros ingresos
de explotacidn 14.141.868 ) 7.850.084| 21.991.952
Gastos operativos (11.736.993)1 (7.357.567) | (19.094.560)
Amortizaciones de inmovilizado (3.313.367)1 (1.028.032)| (4.341.399)
Deterioro de mercaderias, insolvencias y deterioro y
resultado por enajenaciones de inmovilizado (1.130.124) (126.010)| (1.256.134)
Otros resultados (141.788) 8.235 (133.553)
Resultado operativo (2.180.404) (653.290) | (2.833.694)
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Los activos no corrientes y pasivos por segmenio de negocio al cierre del ejercicio 2015 y 2014 son los
siguientes (en euwros):

Ejercicio 2015

Eurona Eurona Total

Telecom Hotspots
Fondo de comercio - 3.666.326 3.666.326
Otros activos intangibles 17.444.032 - 17.444.032
Inmovilizado material 19.136.935 5.542.445| 24.679.380
Otros activos financieros no corrientes 1.464.545 - 1.464.545
Inversiones y cuentas por cobrar en empresas
del grupo y asociadas 904.032 - 904.032
Total activo no corriente 38.949.544 9.208.771 | 48.158.315
Total pasivos 32.678.560 9,112,662 41.791.222

Ejercicio 2014
Eurona Eurona Total

Telecom Hotspots
Fondo de comercio - 3.513.553 3.513.353
Otros activos intangibles 17.492.957 - 17.492.957
Inmovilizado material 14.834.932 4,354,621 19.189.553
Otros activos financieros no corrientes 605.753 955.632 1.561.385
Inversiones y cuentas por cobrar en empresas
del grupo y asociadas 1.251.124 - 1.251.124
Total activo no corriente 34.184.766 8.823.806 | 43.008.572
Total pasivos 14.306.582 7.431.974] 21.738.556

Las adiciones de los activos intangibles y materiales durante los ejercicios 2015 y 2014 por segmentos de
negocio son las siguientes {en euros}):

Eurona Eurona Total
Telecom Hotspots
Capex 2015 12.143.963 2.129.347| 14.273.310
Capex 2014 20.041.470 1.667.091 | 21.708.561

b) Informacién financiera por segmentos geograficos:

Dado que el Grupo tiene presencia en multiples patses, la informacién financiera ha sido agrupada por zonas
geograficas.

Las ventas por zona geografica de los ejercicios 2015 y 2014 han sido las siguientes:

Euros
2015 2014
Espafia 20.121.146 17.232.861
Resto de Europa 2.361.019 3.044.902
América Latina 2.612.602 1.218.934
Total 25.094.767 | 21.229.485
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Los activos fijos no corrientes por zona geografica al cierre del gjercicio 2015 y 2014 son los siguientes (en
euros); :

Total activos no corrientes Espafia Resto de Amepca Total
Europa Latina
31 de diciembre de 2015 42.977.105 1.806.306: 3.374.904% 48.158.315
31 de diciembre de 2014 40.060.214 1.512.101 1.436.257| 43.008.572

21. Arrendamientos operativos

El gasto de alquileres del Grupo durante el ejercicio 2015 ha ascendide a un importe de 1.023 miles de euros
{987 miles de euros en 2014).

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 el Grupo tiene contratados con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente

(en euros):
Arrendamientos Operativos Valor Nominal
Cuotas Minimas 31/12/2015 ) 31/12/2014
Menos de un afio 222.480 176.937
Entre uno y cinco afios 690.325 432.908
Total 912.805 609.845

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto de los ejercicios terminados a 31
de diciembre de 2015 y de 2014 es el siguiente:

Arrendamiento operativo Localidad Inicio Duracion Gasto 2015 | Gasto 2014
contrato contrato

Oficinas corporativas Barcelona | 01/05/2014 | 30/04/2019 107.249 105.111
Oficinas corporativas Barcelona | 01/05/2015 | 01/05/2020 14.712 -
Delegacion Madrid Madrid 28/02/2015 | 28/02/2018 17.887 -
Tienda Castelldefels Castelldefels | 01/04/2015 | 01/04/2020 6.600 -
Tienda Alicante La Zenia | 01/05/2015 | 01/05/2020 10.147 -
Delegacion Malaga Coin 01/09/2015 | 01/09/2020 12.363 -
Delegacion Valencia Ontinyent - - 5.954 -
Torres y canales - - - 707487 586.419
Otros alquileres - - - 140.671 295262
Totales 1.023.016 986.822
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22, Compromisos adquiridos y contingencias

a) Avales, garantias y compromisos adquiridos

Avales concedidos

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014, el Grupo tiene concedidos avales bancarios por imporie de 2.628.272 y
560.460 euros, respectivamente, por la realizacién de su propia actividad. Los Administradores de la Sociedad

Dominante estiman qgue los pasivos no previstos a 31 de diciembre de 2015 que pudieran originarse por los
avales prestados, si los hubiera, no serian significativos.

b) Provisiones

El Grupo registrd en 2015 la mejor estimacion del precio pendiente de pago por la compra de la sociedad
“Mobile Media Markt, S.L.". Asimismo, este epigrafe contiene la mejor estimacion posible realizada por los
Administradores de la Sociedad Dominante sobre el pago futuro derivado del contrato de compraventa las
pariicipaciones adguiridas de “Connected to Go, S.L.".

En el epigrafe de “Provisiones a corto plazo” el Grupo registra obligaciones futuras pendientes de pago por
importe de 97 miles de euros.

c) Contingencias

Al 31 de diciembre de 2015 el Grupo no se encuentra expuesta a ninguna contingencia significativa que pudiese
afectar a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

23. Transacciones y saldos con empresas asociadas y partes vinculadas

A ios efectos de la informacion de esie apartado se consideran partes vinculadas las siguientes:

s lLos accionistas significativos de Eurona Wireless Telecom, S.A., entendiéndose por tales los que
posean directa o indirectamente participaciones iguales o superiores al 5%, asi como los accionistas
que, sin ser significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la designacion de algin miembro del
Consejo de Administracion.

* [os Administradores y altos directivos de cualquier sociedad perteneciente al Grupo Eurona, asi como
su familia cercana, entendiéndose por “Administradores” un miembro del Consejo de Administracién, y
por “altos directives” los que tengan dependencia directa del Consejo o del primer ejecutivo del Grupo.,

s |as empresas asociadas al Grupo.

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades participadas han sido eliminadas en el proceso
de consolidacion y no se desglosan en esta nota.

Las operaciones entre el Grupo y sus empresas asociadas y vinculadas se realizan en condiciones normales de
mercado y las mismas se desglosan a continuacién:

Operaciones con empresas vinculadas

Duranie los ejercicios 2015 y 2014, las sociedades del Grupo han realizade las operaciones siguientes con
empresas vinculadas que no formaban parte del Grupo:
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Euros

2015 2014
Ingresos de | Ingresos |Ingresosde| Ingresos
explotacion | financieros | explotacién | financieros
Romagna Repetitori, S.R.L. 80.366 - 169.711 -
Kubi COM, R.D. 145.381 - - -
Eurona Perd, S.A.C. 289.143 32.014 16.800 12.803
Total 514.890 32.014 186.511 12.803

Las operacicnes y saldos entre el Grupo y otras partes vinculadas (Administradores y Direccion} se desglosan

en la Nota 24.

No se han producide durante el ejercicio 2015 operaciones ni existen saldos con los accionistas significativos del

Grupo.

Saldos con empresas asociadas y vinculadas

a) Cuentas a pagar con empresas asociadas y vinculadas:

Euros

Cuentas a pagar,
empresas vinculadas y

asociadas
31/12/2015 | 31/12/2014
Kubi COM, R.D. 54.141 48.492
Total 54.141 48.492
b) Créditos a largo plazo con empresas asociadas y vinculadas:
Euros

Créditos a largo plazo

31/12/2015 | 31/12/2014
Kubi COM, R.D. 904.032 -
Total 904.032 -

24. Informacion del Consejo de Administracién y Ia Alta Direccién

Segtin Hecho Relevante de fecha 6 de noviembre de 2015 el Grupo anuncit Ja dimision del Consejero Delegado

del Grupo.

Retribuciones y compromisos

Las retribuciones devengadas y percibidas a lo largo de los ejercicios 2015 y 2014 por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante y la Alta Direccion del Grupo, clasificadas por conceptos, son las

siguientes, en euros:

e



25,

2013 2014
Sueldos Indemnizaciones Sucldos Indemnizaciones
por cese por cese
Organo de Administracion 264.998 - 155.462 -
Alta Direccidn 132,626 30.000 136.282 -
Total 397.624 30.000 291.744 -

No existe ningun tipo de anticipos o créditos, ni se ha contraido obligacién alguna en materia de pensiones o
seguros de vida con los Administradores de la Sociedad Dominante ni con la Alta Direccion del Grupo a 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

Seglin se detalla en la Nota 13, derivado del contrato de cesidn de acciones por parte de D. Jaume Sanpera a la
Sociedad Dominante, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 se habifan realizado operaciones de cobertura de
liguidez a la accion que habian hecho disminuir el saldo de las acciones depositadas en GVC Gaesco. No se ha
registrado pasivo alguno al cierre de los ejercicios por este concepto.

A cierre de los ejercicios 2015 y 2014, el Organo de Administracion y la Alta Direccidn del Grupo estaban
compuestos por.

2015 2014
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Organo de Administracion 6 - 8 -
Alta Direccion 3 - 3 -

Informacion en relacion con situaciones de confliclto de intereses por parfe de los Administradores

Se hace constar que ni los Administradores, ni sus representantes personas fisicas, ni las personas vinculadas a
éstos, ostentan ninguna participacion en el capital, ni ejercen cargos o funciones en sociedades con el mismo,
analogo o complementaric género de actividad que el del Grupo, distintas a ias que ostentan en las propias
compaiiias del Grupo Eurona, que pudiesen dar lugar a un conflicto de intereses, segin lo establecido en el
articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

Informacion sobre medio ambiente

26.

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, éste no tiene responsabilidades, gastos, actives ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Grupo. Por este motivoe, no se incluyen los desgloses
especificos en esta memoria consolidada.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran minimos y, en todo caso, adecuadamente cubiertos
los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su aclividad, y estiman que no surgiran pasivos
adicionales relacionados con dichos riesgos. El Grupo no ha incurrido en gastos significativos ni recibido
subvenciones relacionadas con aspectos medioambientales durante los ejercicios 2015 y 2014,

Grupo en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2015, el fondo de maniobra del Grupo es positivo por importe de 2.826 miles de euros.

No obstante, el Grupo ha presentado pérdidas en el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015 por importe de
B.872 miles de euros y tiene pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, por impore tofal de 17.255 miles de
euros debido, principalmente, a que el Grupo se encuentra todavia en fase de ejecucién de grandes inversiones para
el lanzamiento de su actividad y alin no ha alcanzado el volumen suficiente que le permita obtener resultados

positivos,
57 \/\



Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que con la fusion realizada durante el gjercicio 2015 con
Kubi Wireless, S.L., asf como con la apuesta por la tecnologia 4G (véase Nota 17.a) el volumen y las sinergias
existentes permitiran alcanzar en los proximos ejercicios resultados positivos.

El Plan de Negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad Dominante contempla como principales
medidas para la obtencién de beneficios positivos en los proximos ejercicios las siguientes:

- Potenciar las zonas geograficas donde el Grupo ya esta presente, asi como el desarrollo de nuevas
zonas mediante acuerdos con empresas distribuidoras e instaladoras y el desarrollo de nuevos

negocios.

- La presentacion a concursos pablicos que resulten de interés para el Grupo, tanto a nivel econdémico
como de introduccion a nuevos mercados.

- Elcrecimiento de las sociedades filiales del Grupo mediante la captacion de nuevos abonados.

Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad Dominante estiman unas expectativas para el ejercicio de 2016
donde el Grupo ya estaria en situacion de Break-even o punto muerto. Segutn sus propias estimaciones, EURONA
cuenta con cumplir las mismas, por lo que se espera confirmar la entrada en beneficios en los proximos ejercicios.

En lo que se refiere a las necesidades operativas de financiacidén, el Grupo cuenta con un fondo de maniobra
holgade asi como una caja suficiente para atender sus obligaciones a corto plazo asi como una capacidad de
financiar sus inversiones significativa, previendo unas necesidades de fondos suficientes a cubrir por el plan de

financiacion del Grupo.

Por ello, los Administradores de la Sodiedad Dominante han formulade las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015 de acuerdo al principio de empresa en funcionamiente, tomando en
consideracion todos los factores anteriormente indicados.
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27. Operaciones interrumpidas

Durante e ejercicio 2015, los Administradores de fa Sociedad Dominante han decidido disponer para la venta el
segmento operativo 'de Reino Unido y Perlt, operado a través de las sociedades filiales Briskona Limited y
Eurona Pertl, SAC, respectivamente, motivo por el cual las operaciones realizadas por dichas sociedades filiales
se han presentado separadamente en la cuenta de resultados consolidada, en el epigrafe "Resultado del
ejercicic procedente de las operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta. La consolidacion de Brikona Limited se realizaba por el método de la integracion global y la de Eurona
Peru, SAC por el método de la puesta en equivalencia.

Todo el resultado de las operaciones interrumpidas de estas dos sociedades filiales, por importe de 585 miles de
euros de pérdidas (392 miles de euros de pérdidas durante el ejercicio 2014}, sin considerar los 1.826 miles de
euros de deterioro que se comentan a continuacion, corresponde a las mencionadas sociedades filiales por su
actividad ordinaria del ejercicio.

Adicionalmente, la totalidad de los activos y pasivos exigibles han sido clasificados como “Activos no corrientes
mantenidos para la venta” a valor cero, La fotalidad de estos activos han sido deteriorados completamente por
importe de 1.826 miles de euros al no considerar fos Administradores de la Sociedad Dominante probable su
recuperabilidad.

L.os balances antes del deterioro y las cuentas de pérdidas y ganancias de estas dos sociedades filiales son los

siguientes (en euros):

Briskona Limited:

ACTIVO 31.12.2615 | 31.12.2014 PASIVO 31122015 | 31.12.2014
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Inmovilizado material 437430 271.832 | FONDOS PROPIOS-
Total activo no corriente 417.430 271.832 | Capital 117.838 117.838
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.830.195) | (1.512.128)
Resultado del ejercicio (188.048) (318.067)
Ajustes por cambio de valor-
Diferencias de conversion (242.572) {128.238)
Total Patrimonio Neto (2.142.977) 1 (1.840.595)
ACTIVO CORRIENTE:
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar- 248.760 94.292
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios 200.120 63.900 | PASIVO CORRIENTE:
Clientes, empresas vinculadas y asociadas 45.162 20.170 | Deudas con entidades de crédito - 63.154
Cuentas a pagar empresas del grupo 2.725.738 2121143
Otros dendores 3.478 [0.222 | Acreedores comerciales 85.621 49.468
Efective y otros activos liquidos Periodificaciones a corto plazo
equivalentes 6.275 31.519 4.683 4.473
Total active corriente 255.035 125811 Total pasivo corriente 2.815.442 2,238.238
TOTAL ACTIVO 672.465 397.643 1 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 672.465 397.643
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iijercicio Ejercicio
20158 2014
Importe neto de la cifra de negocios 680.966 267212
Aprovisionamientos (505.960) (151.878})
(tros ingresos de explotacién 30.046 -
Gastos de personal (217.843) (139.925)
Otros gastos de explotacion (207.344) (268.263)
Amortizacidn del inmovilizado (26.380) {23.929)
RESULTADO OPERATIVO: (246.515) (316.783)
RESULTADO FINANCIERO: 114.784 38.727
Resultado antes de impuestos (131.731) (278.056)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (131.731) (278.056)
DETERIORO DEL EJERCICIO (672.465) -
TOTAL ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS UK (804.,196) (278.056)
Eurona Peri, SAC:
ACTIVO 31.32.2015 | 31.12.2014 PASIVO 31.12.2015 : 31.12.2014
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Inmovilizado material 60.196 62.454 | FONDOS PROPIOS-
Total activo no corriente 60.196 62.454 | Capital 13.170 13.170
Reservas 68.126 4.778
Resultados negativos de gjercicios anteriores - -
Resultado del ejercicio (887.874) (221.942)
Ajustes por cambio de valor-
Diferencias de conversién 502 (7.725)
Fotal Patrimonio Neto (806.076) (211.722)
ACTIVO CORRIENTE: PASIVO CORRIENTE:
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar- §27.939 1.148.760 | Deudas con entidades de crédito 55,623 -
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 717.164 1.011.260 | Otros pasivos financieros 74.725 -
Otros deudores 110.775 137.500 | Deudas con empresas del Grupo y asociadas 1.305.303 1.210.135
Periodificaciones a corto plazo Acreedores comerciales y otras cuentas a
63.653 130.810 | pagar 225.292 363.645
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 8.308 87.785 | Periodificaciones a corto plazo 105,229 67.751
Total activo corriente 899.900 1.367.355 Total pasivo corriente 1.766.172 1.641.531
TOTAL ACTIVO 960.096 1,429,809 | TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 960.096 1.429.809
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28.

Ejercicio Ejercicio
N 2015 2014

Importe neto de la cifra de negocios 1.898.430 1.888.895
Aprovisionamientos (1.466.850) 1 (1.188.051)
Gastos de personal (723.961) (339.768)
Otros gastos de explotacién (427.390) | (432.803)
Amortizacion del inmovilizado (9.869) (5.237)
RESULTADO OPERATIVO: {729.640) {76.964)
RESULTADO FINANCIERO: (158.234) (72.358)
Resultado antes de impuestos (887.874) {149.322)
Impuesto sobre beneficios - (72.620)
RESULTADO DEL EJERCICIO (887.874) (221.942)
RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO (51%) (452.816) (113.190)
DETERIORO DEL EJERCICIO (1.153.501) -

TOTAL ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS PERU {1.606.316) {113.190)

Hechos posteriores

Desde el cierre del gjercicio hasta la fecha de formulacidn de las cuentas anuales consolidadas, no ha ocurrido
ningln otro hecho significativo que afecta a la informacidn contenida en la memoria consolidada, ni a la

evailuacién de la empresa por parte de terceros.
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

informe de Gestién del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Resumen Ejecutivo

Cerramos un ejercicio mas en Ia breve pero intensa historia de Eurona convencidos que no ha sido un afic mas
por lo siguiente:

- Eurona mas transparente. E! Grupo Eurona presenta este afio por primera vez resuftados
consolidados, a pesar de no estar obligado, y bajo normativa IFRS. El Grupo ha provisionado los dos
negocios non-core a discontinuar para refiejar el presente y futuro del mismo, decision que se ha
basado en desinvertir de manera gradual tanto en los negocios de Ingenieria de Pera como el de
Wimax en Reino Unido, todo elfo, en base a un criteric de prudencia valorativa de los activos de su
balance provisionando el 100% de la participacion asi como los saldos mantenidos. Ante este hecho, el
Consejo ha encargado al equipo ejecutivo la labor de poner a la venta yio liquidar las participaciones.

De este modo, el Grupo presenta unas cuentas anuales consolidadas acordes con su imagen mas fiel
de cara a compartit con nuestra comunidad inversora, y con todo aquel con especial interés en nuestro
proyecto industrial, con un perimetro consistente en 18 empresas y presencia en 13 paises (4 Europeos
y 9 de America).

- Eurona mas fuerte. En 2015 la cifra de negocio crece organicamente un 17% respecto a 2014, el
EBITDA un 63% versus el afio pasado, el margen bruto 5 puntos hasta el 64% y el EBITDA 5 puntos
hasta el 18% sobre la cifra de ventas.

- Euronha més focalizada. Segln datos de la propia compafiia, el Grupo Eurona es el primer operador
Satélite en Espafia en nimero de clientes, el primer operador Wimax en nimero de clientes, el
operador 4G LTE TDD con mayor despliegue en la banda de 3,5 GHz, el primer gestor de Wifi
aeroportuario del mundo, el primer operador Wifi de resorts en el Caribe. Ei Grupo solo guiere estar en
aquellos negocios con capacidad de liderar.

- Durante el ejercicio 2015, la inversion ha superado los 10 millones de euros y la prevision del Grupo
ratificada por el Consejo es de hasta 25 millones de euros.

Por ofro lado, el Grupo ha continuado dedicando grandes esfuerzos dentro de la implantacion de las politicas de
buen gobierno corporativo consolidando los organos de administracion colegiados pertinentes (Comisiones de
Auditoria y de Retribucién), asi como la implantacién de sistemas de control interno y financieros adecuados
para afrontar los nuevos retos de futuro.

Grupo Eurona ha seguido en su esfuerzo de empuje de sus unidades de negocio core, véase 4G en Casa y
HotSpot, hasta poder alcanzar los objetivos marcados en et Hecho Relevante comunicado al mercado el pasado
21 de agosto de 2015. El grupo sigue apostando en su plan estratégico, que se basa en el desarrolio de dos
areas principales de negocio, con un crecimiento acelerado:

- Eurona Telecom (agrupa el negocio de satélite, el 4G en casa y el de Wimax)

- Eurona HotSpot (HotSpot en entornos publicos tanto en Espafia como en Caribe y Latam).
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Con dos grandes polos de crecimiento en el plan estratégico; El lanzamiento y consolidacion del modelo “4G en
Casa” y, por otro lado, la internacionalizacién del grupo reforzando un posicionamiento fuerte en Latinoamérica y
Caribe, con un enfoque muy claro en H53.0 (Hotspot 3.0).

Evolucion de ka Cifra Neta de Negocios

A fecha de cierre, el Grupo ha incrementado su Cifra de Negocios, hasta los 25,8 millones de euros, en un 17%,
dicho incremento ha venido dado sobre todo por el incremento en las ventas del 4G en Casa asi como el mayor
ingreso que aporta la actividad de HotSpot Intemacional (Caribe), actividad que ha sufrido en 2015 un
considerable incremento gracias a ta consolidacion del negocio con cadenas hoteleras americanas y espafiolas.

Especial analisis merece la linea de HotSpot, donde el incremento del negocio Internacional, como se ha
mencionado anteriormente, ha compensado con creces la caida en el Negocio doméstico, caida justificada por
el cambio de modelo de negocio que se esta viviendo en Espafia y en consecuencia en la presion en margenes.

WIMAX. Con una caida del 18% con respecto a 2014, es la anica linea de negocio que evoluciona a la baja. Elic
es debido a que el Grupo ya no prioriza inversiones en esta linea para enfocar los recursos tante financieros
como operativos en el 4G LTE-TDD. Aun siendo lideres en el mercado Nacional, el Grupo considera esta iinea
imporiante pero no estratégica, apostando por seguir impulsando a ocupacion plena de sus redes a través de la
comercializacion de la capacidad disponible sin acometer nuevas inversiones. Dentro de un criterio de prudencia
valorativa, el Grupo ha tomado la decision de deteriorar parte de la red en el ejercicio 2015 a la vista de la caida
de la facturacién, sobrevenida por el chum de clientes,

SATELITE. Grupo Furona sigue siendo el operador satelital lider a nivel nacional y uno de los mas importantes a
nivel europeo, prueba de elio es el incremento de la Cifra de Negocios en un 68%, la cual viene a consolidar el
crecimiento de esta linea de negocio. Con una rentabilidad superior a las demas lineas, Satélite es la actividad
que asegurar un mejor retorno de caja, debido a la minima necesidad de inversién que requiere y al hecho de
que se trata de un negocio 100% recurrente.

4G EN CASA. Siendo uno de los dos negocios core del Grupo, EURONA sigue apostando de la misma dentro
de su plan estratégico, y aln con los retrasos sobrevenidos en el despliegue durante el ejercicio 2015, la
evolucion marcada en el Gltimo trimestre del afio sefialan un ritmo de arranca muy positivo, GRUPO EURONA
sigue apostando scbre esta linea como una evolucidn natural de su negocic como operador de
telecomunicaciones de nicho enfocando gran parte de sus recursos financieros y directivos en la consecucién de
los objetivos marcados en el Plan Estrategico.
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HOTSPOT ESPARNA. Sin afectar al global del negocio de HotSpot, el cual se ve incrementade en su conjunio en
un 5%, esta linea ha sufrido una bajada respecto a 2014 la cual ha quedado compensada por la explosion del
negocio HotSpot Caribefio. Dicha caida se ha debido principalmente al cambio del modelo de negocio que se
esta observando en el mercado como evolucidn natural ast como a fa presion sobre precios y margenes que
esta viviendo el sector, y por ende EURONA HOTSPOT como actor importante del mismo.

Con la desaparicion de muchos de los operadares Wifi del mercado Espafiol, EURONA HOTSPOT ha tomado el
camino de la innovacion en nuevos productos y en una nueva propuesta de valor para sus clientes, sin perder el
sello de calidad que siempre le ha caracterizado, y que le ha llevado a operar todos los aeropuertos de la red de
AENA, las principales cadenas hoteleras espafiolas y los mas grandes recintos feriales del pais, entre otros.

HOTSPOT CARIBE. Como ya se adelantd en el Hecho Relevante del 21 de Agosto de 2015, EURONA
HOTSPOT Caribe ha sido la gran sorpresa en 2015, aportando una cifra de negocios de 3 millones de euros y
un incremento relevante con respecto a 2014, lo gue ha permitido asegurar el crecimiento en la linea de
HotSpot, todo ello gracias a dos factores de éxito clave:

o Captacidn e inversidon en nuevas cadenas hoteleras de sello americano.
o Incremento en los ARPUs o ingreso medio por habitacién y mes.

Ambos elementos han acelerado el crecimiento actuando como palanca de consolidacion de un modelo que se
caracteriza no solo por su rentabilidad sino por su capacidad de generacion de caja inmediata.

Evolucién de la actividad de negocio durante el ejercicio 2015

l.os hechos acontecidos en el segundo semestre de 2015 se centran en la consolidacion de la nueva
Organizacién de Grupo Eurona y el desarrollo del modelo de negocio orientado al mercado latinoamericano,
nueva plataforma tecnologica HMS3.0 y a la consolidacion del modelo 4G en Casa con la aceleracion del

despliegue de la tecnologia LTE-TDD.

A continuacion resumimos los acontecimientos mas relevantes occurridos durante el ejercicio 2015:

- 5de enero 2015: Contrato para el despliegue de red Wifi en Cartagena de Indias.

Comunicamos, que de acuerdo con el Plan estratégico lanzado en el 2014, en el que el eje
internacional se convertia en un motor de crecimiento futuro, se ha conseguido mediante la filial
EURONA TELECOM COLOMBIA SAS, un contrato para el despliegue de red Wifi municipal de
Cartagena de Indias, cubriendo las plazas mas importantes, comerciales y iuristicas de todo el casco

antiguo.

- T de enero de 2015: Participaciones significativas.

Se comunica que cumpliendo con la obligacién regulada en el articulo segundo punto 1, letra a, de fa
Circular MAB 9/2010, en referencia a la obligacion de comunicar la relacion de aguellos accionistas con
posicion superior al 10%, de los gque se tenga conocimiento, y a los efectos de cumplir con la misma, se
comunica que Eurona, no tiene conocimiento de qgue a 31 de Diciembre de 2014, exista accicnista
alguno cuya participacion aicance el 10% de las acciones representativas del capital social.
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4 de febrero del 2015: Otros sobre operaciones corporativas.

Se comunica que el pasado dia 29 de Diciembre de 2014, EURONA WIRELESS TELECOM S.A,
suscribié con la mercantil MIRA NOVAS TECNOLOXIAS S.L, un contrato de compraventa de activos
para la adquisicion de su cartera de clientes, con cerca de cuatro mil usuarios, la ensefia comercial es
“INTERNETRURAL"

9 de febrero de 2015: Composicion del Consejo de administracién y de Otros Organos de
Gestion. Propuesta de emision de bonos

Se comunica que en reunion de! Consejo de Administracién del Grupo del pasado 30 de enero dei
2015, se alcanzaron los siguientes acuerdos: 1) Cambio en la estructura organizativa de la Sociedad,
2) Reestructuracion del Consejo de Administracion, acorde con las normas de buen gobierno
requeridas para las sociedades cotizadas, 3) Nombramienio de consejeros por cooptacion, 4)
Renuncias y nombramiento en las comisiones delegadas del Consejo de Administracion, 5) Se propone
una emision de bonos a largo plazo para reforzar y acelerar el plan estratégico del Grupo, 6) Se
propone una modificacién estatutaria que recoja las videoconferencias como medioc apto para la
celebracion de las sesiones del Consejo.

8 de abril de 2015: Convocatorias y acuerdos de Junta y Asambleas.

Con fecha 6 de marzo se convoca a la Junta General de Accionistas para su celebracién los dias 7y 8
de abril del 2015, en primera y segunda convocatoria respectivamente, con el siguiente orden del dia:
1) Ratificar el nombramiento por cooptacion de QMC DIRECTORSHIPS S.L, 2) Delegacién en el
Consejo de Administracion de la facultad, tan ampliamente como en derecho sea necesario, de emitir,
en una o varias veces, obligaciones, bonos, pagarés y otros valores de renta fija simples o
garantizados, 3) Examen, y en su caso aprobacion de la modificacidn del gravamen sobre 100.000
acciones creadas para la operacion suscrita con GRUPCO MRF CARTUJA S.A.

Se ratifican todos los puntos sometidos en el Orden del Dia por mayoria de los asistentes.

6 de junio de 2015: Emision de Bonos Simples EURONA TELECOM 20156

Con fecha 4 de Junio, el Consejo de Administracion de la compafiia ha acordado por unanimidad la
emisién de deuda fijada en hasta 15 millones de euros y acuerdo delegar al Presidente para que pueda
ejercer las siguientes facultades;

I~ Declarar ia eficacia de la emisién y, Idgicamente, el inicio, Ia conclusion y cierre del Plazo de
Suscripcion, tanto transcurrido tal Plazo de Suscripcion en su integridad como con anterioridad, se haya

o no suscrito en forma completa la Emision, asi como para otorgar la voluntaria escritura publica de
emisién y, especialmente, el contrato de suscripcion.

.- La formalizacidn y ejecucién de cuentos actos y documenios fueren precisos vy
convenientes para el buen fin de la emisidn de los BONOS SIMPLES EURONA TELECOM 2015.

lil.- Hacer constar [a suscripcion total o el importe efectivamente suscrite de la emision de los
BONOS SIMPLES EUJRONA TELECOM 2015.

IV.- La determinacion de si la emision se garantiza.
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- 6 de junio de 2015: Cambio Organizacion.

En la misma fecha, el Consejo acuerda aceptar la renuncia del Consejerc D. Antonio Alarcon asi como
la proplesta de reestructuracion organizativa siguiente: ’

- 22 dejunio de 2015: Proyecto comin de Fusion KUBI WIRELESS SL y EURONA WIRELESS
TELECOM SA.

Con fecha 22 de junio, EURONA publicé el proyecto de Fusidn Comun donde se establece la fusidn por
Absorcién de la participada KUBI WIRELESS, S.L.U. por parte de EURONA WIRELESS TELECOM,
SA.

En lo menester, se hace constar que la formulacidn de este proyecto comun de fusién es acordada por
este Consejo de Administracion de EURONA en cuanto tal y, asimismo, como representante del Socio
unico (la propia EURONA) de KUBI WIRELESS, S.L.U.

- 21 de agosto de 2015: Actualizacién de los resultados 2015 y del plan estratégico

‘fras disponer de un cierre previsional del primer semestre y en linea con la revision de actividad del
grupo en cada una de las areas de negocio del grupo Eurona, las previsiones de cierre para el gjercicio
en curso son de 32,1 millones de euros de Ventas totales, un 28% superior al cierre del ejercicio
pasado, y 5,2 millones de euros de EBITDA, un 97% superior al 2014. No obstante, estos resultados
son inferiores a las previsiones presupuestadas inicialmente para todo el ejercicio 2015, que preveian
unas ventas de 49 millones de euros y un EBITDA de 10,5 millones de euros. Eurona prevé crecer en
ingresos en sus negocios tradicionales en Espafia al 17%, en internacional, aunque lejos del objetivo
por encima del 20%. La actividad Hotspots se prevé crecera al 28% en Espafa y en caribe al 100%. En
Perti cuya actividad se ha relanzado se espera un crecimiento del 40%.

- 2 de septiembre de 2015: Adjudicacién para la explotacion de los servicios Wifi en los
aeropuertos de [a red AENA.

Con fecha 2 de septiembre, Eurona comunica que ha sido adjudicataria mediante concurso ptiblico del
contrato para prestar y explotar el servicio de Intemet via Wifi de la red de Aeropuertos y helipuertos
que gestiona la empresa estatal AENA. El servicio, que tendrd una duracidn de dos afios {con
posibilidad de una prorroga de un afio mas), comenzara a prestarse a parir del proximo otofio y se
ofrecera en un total de 46 aeropuertos y 2 helipuertos, dando servicio a 200 millones de pasajeros

anuales.
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El acuerdo entre Eurona y Aena sitlia al operador de telecomunicaciones como el primer gestor de
servicios Wifi por nimero de aeropuertos en todo ef mundo. Eurona ocupaba ya una posicidn de
referencia en el sector gracias a su presencia en 28 aeropuertos espafioles, a través de Kubi Wireless,
la operadora que el Grupo adquirid en 2013 y que se encarga de gestionar multi-conexiones en grandes
recintos.

19 de octubre de 2015: Suscripcion de 5 millones de euros de la emisidn de Bonos.

EURONA WIRELESS TELECOM obtiene 5 millones de euros de financiacion en una emision de bonos
senior a 5 afos. La Sociedad cierra la primera ronda de ia colocacion privada de deuda dirigida a
inversores cualificados por un importe de 5 millones de euros. Dicha operacion ha sido suscrita por un
total de 40 inversores que han suscrito 50 bonos corporativos "senior” con un nominal de 100.000 euros
cada uno. La emision, cuyo importe total es de 15 millones de euros, ha solicitado su admisién a
cotizacion en el EURO MTF de Luxemburgo. Los bonos emitidos tienen un plazo de b afios, siendo su
fecha de vencimiento el 8 de octubre de 2020, y devengan un cupdn del 6,5%. La emision, que goza de
garantias reales, ha sido analizada por la agencia de rating acreditada por el ESMA a nivel europeo y
{ider en el mercado aleman, CREDITREFORM Rating Agentur, la cual ha otorgado una calificacién
crediticia de B. La Sociedad ha designado a Société Générale como Entidad de Pago de la emisidn.

6 de noviembre de 2015: Comunicacién de la nueva organizacién.

Tras la consolidacién de fa organizacion impiantada a inicios del ejercicio 2014, donde integramos los
negocios de Kubt y de Eurona en una sola forma de trabajar, con procesos transversales Onicos, la
organizacion consiguid concentrar la actividad del grupo en dos dnicas Unidades de Negocio, Eurona
Hotspot v Eurona Telecom, reforzando su enfoque de negocio y optimizando las sinergias funcionales
del grupo. En mayo de 2015 el Consejo de Administracion de Furona dio un pasc adelante en esle
proceso aprobando el proyecto de fusién de las dos matrices espafiolas Eurcna Wireless Telecom, SA
y Kubi Wireless, SA. Fruto de esta fusién se ha procedido a consolidar la organizacion del Grupe para
una mayor eficiencia y orientacion a los mercados. De esta forma, ia compafia contintia liderada por
Jaume Sanpera como presidente ejecutivo del que dependera directamente Carlos Riopedre que
pasara a dirigir la compafiia como Director General del Grupo tanto en Esparia como en el extranjero.

Tras la culminacion de esta nueva organizacion en Eurona, Joaquin Gali, hasta ahora Consejero
Delegada del grupo Eurona, da por concluida una etapa decisiva en su carrera y abandoné su cargo y
responsabilidades en el mes de Noviembre, siguiendo sin embargo vinculado al proyecto desde fuera
de la organizacibn.

7 de diciembre de 2015: Suscripcién de 10 millones de euros de la emision de Bonos.

EURONA WIRELESS TELECOM obtiene 10 millones de euros de financiacién y cierra la emisién de
bonos senior a 5 afios por importe total de 15 millones de euros. La Sociedad ha cerrado la segunda y
altima ronda de la colocacién privada de deuda dirigida a inversores cualificados por un importe de 10
miltones de euros. En la primera ronda el importe suscrito alcanzo los 5 millones de euros (Ver Hecho
Retevante de fecha 19 de octubre de 2015). La operacién, en sus dos rondas, ha sido suscrita por un
total de 45 inversores que han suscrito 150 bonos corporativos “senior” con un nominal de 100.000
euros cada uno. La emision, por importe total de 15 millones de euros, ha sido admitida a cotizacion en
el EURO MTF de Luxemburgo. Los bonos emitidos tienen un plazo de 5 afios, siendo su fecha de
vencimiento el 8 de octubre de 2020, y devengando un cupdn del 6,5%. La emisibn, que goza de
garantias, ha sido analizada por la agencia de rating acreditada por el ESMA a nivel europeo y lider en
el mercado ateman, CREDITREFORM Rating Agentur, ta cual ha otorgado una calificacion crediticia de
B. La Sociedad ha designado a Société Générale como Entidad de Pago de ta emision.
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Hechos posteriores al cierre del ejercicio 2015

A fecha de formulacién y publicacion de las cuentas anuales consolidadas, no existen hechos relevantes
posteriores al cierre del ejercicio de 2015 que deban ser comunicados por la direccién del Grupo.

Principales riesgos e incertidumbre

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta cenfralizada en la Direccién Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controfar la exposicion a las variaciones en los tipos de interes, a
los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan en la
Sociedad;

Riesgo de crédito

Con caracter general, el Grupo mantiene su fesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de
etevado nivel crediticio.

A fecha de cierre, Grupo Eurona ha suscrito polizas de crédito y caucidn para asegurar sus operaciones
crediticias frente a terceros con vencimiento y ha acometido sendos procesos de recobro con un especial
seguimiento y control de saldos vivos frente a clientes.

Riesgo de Liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance.

Riesgo de Tipo de Cambio

A fecha de cierre, Grupo Eurona noe tiene contratado ningln producto de cobertura de tipo de cambio dade que
estima el riesgo bajo por cobrar las operaciones en divisa en moneda funcional USD, dicha politica de no
cobertura se enmarca en dos premisas 1). El volumen de las operaciones no es suficientemente significativo
para tener en cuenta una politica activa de coberturas de riesgo, y 2). Dado que el volumen es poco relevante, Ei
Grupo no quiere contratar un producto de cobertura que pueda suponer la contratacién de un derivado financiero
que afecte a su pasivo,

Riesgo de Mercado

Los Administradores de ia Sociedad Dominante estiman que debido a la actividad que realiza el Grupo, el riesgo
de tipo de interés no supondria un efecto adverso ni en los resultados financieros ni en fos flujos de caja.

El Grupo no dispene de ningun contrato retacionado con ningtn instrumento financiero derivado al cierre de los
ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Acciones Propias

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, el Grupo no posee autocartera ni
acciones propias registradas.
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Pago a Proveedores

En cumplimiento del deber de informar el periodo medio de pago a proveedores, establecido en la disposicion
adicional tercera de la ley 15/2010 (conforme a la nueva redaccion dada por la disposicion final segunda de la
ley 31/2014 de reforma de la ley de Sociedades de Capital), la Sociedad Dominante informa gue el periodo
medio de pago a proveedores ha sido de 101 dias.

A efectos de dicho célculo se han considerado los dias transcurridos desde la fecha de la factura y la fecha de
pago, sin haber descontado el plazo de gestién gque habitualmente transcurre entre la recepcion de la factura y
su registro contable.

Investigacion y Desarrollo
A fecha de cierre de 2015, Grupo Eurona ha registrado un total de 27.500 euros correspondientes a gastos en

Investigacion y Desarrollo, dichos gastos se enmarcan en la linea de investigacion y desarrofio en nuevas
tecnologias y aplicacion de las mismas asi como en el desarrollo de nuevos productos tecnoldgicos.
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JAVIER CONDOMINES CONCELLON, en mi calidad de Secretario del Consejo de Administracién
de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A., certifico que las cuentas anuales y el informe de gestion
han sido formulados con el voto favorable del Consejo de Administracion de EURONA
WIRELESS TELECON, S.A. en su reunitn del 22 de Abril de 2016, con vistas a su verificacién por
los auditores y posterior aprcbacién por la Junta General de Accionistas. Dichos documentos
estan expedidos en 77 folios, paginas de la 1 a la 77 visadas por mi en sefial de identificacion.
Han sido entregadas a los auditores de cuentas de cara a la emision del correspondiente
informe de auditoria el 28 de Abril de 2016.

JAVIER CONDOMINES CONCELLON

Secretario del Consejo de Administracidn



